Prospekt Emisyjny Dokument Rejestracyjny

Czeéé IV - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE
W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM I DOKUMENCIE OFERTOWYM

EMITENT

Nazwa (firma): Relpol Spétka Akcyjna

Nazwa skrocona: Relpol S.A.

Siedziba Zary

Adres ul. 11-go Listopada 37, 68-200 Zary
Numer telefonu +48 68 4790800

Numer faksu +48 68 3743866

Adres internetowy www.relpol.pl

E-mail relpol@relpol.com.pl

Do dziatania w imieniu Emitenta uprawnieni sa:

Mariusz Wrobel Prezes Zarzadu

Robert Tecza Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie 0s6b dzialajacych w imieniu Emitenta:

Os$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominigto niczego,
co mogloby wptywacé na jego znaczenie.

Mariusz Wrobel Robert Tegcza
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OFERUJACY

Nazwa (firma):

Dom Maklerski IDM Spoétka Akcyjna

Siedziba Krakow

Adres Maty Rynek 7, 31-041 Krakow
Numer telefonu (012) 397 06 00

Numer faksu (012) 397 06 01

Adres internetowy

www.idmsa.pl

E-mail

biuro.k@idmsa.pl

Do dziatania w imieniu Oferujacego uprawnieni sg:

Grzegorz Leszczynski

Prezes Zarzadu

Rafat Abratanski Wiceprezes Zarzadu
Piotr Derlatka Prokurent
Tadeusz Dariusz Wareluk Prokurent
Ludwik Skonecki Prokurent

Oferujacy bral udzial w sporzadzaniu nastgpujacych czesci Prospektu emisyjnego:

Podsumowanie

Dokument Rejestracyjny: pkt 3, 5.2, 6.1, 6.2, 6.3, 6.5, 8.1, 9, 10, 12, 20.1 — 6, 20.7, 20.9, 24, 25
Dokument Ofertowy: pkt 3.1,3.2,3.4,5,6, 8,9

Oswiadczenie 0séb dzialajacych w imieniu Oferujacego:

Os$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w czgSciach Prospektu, w ktorych sporzadzaniu brat udzial Oferujacy sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem

faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominigto niczego, co mogloby wptywaé na jego znaczenie.

Rafat Abratanski Piotr Derlatka
Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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2. BIEGLI REWIDENCI

2.1. IMIONA I NAZWISKA (NAZWY), ADRESY ORAZ OPIS PRZYNALEZNOSCI
DO ORGANIZAC]JI ZAWODOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r., za okres od
1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. przeprowadzita:

Firma: HLB Frackowiak i Wspo6lnicy Sp. z o.0.

Siedziba: Poznan

Adres: pl. Wiosny Ludow 2

Podstawa uprawnien: jednostka wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych Krajowej
Izby Biegtych Rewidentéw pod numerem 238

Numer telefonu: +48 (61) 85 09 200

Numer telefaksu: +48 (61) 85 09 201

e-mail: orlowska@hlb.pl goral@hlb.pl

Adres internetowy: www.hlb.pl

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31 grudnia 2004 r. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. przeprowadzili:

Elzbieta Grzeskowiak - Biegly Rewident wpisana na list¢ bieglych rewidentow pod numerem 5014/2578, ktora w okresie
prowadzenia badania sprawozdan finansowych zatrudniona byta w firmie audytorskiej HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.0.
z siedziba w Poznaniu.

Cecylia Pol - Biegly Rewident wpisana na list¢ bieglych rewidentow pod numerem 5282/782, ktora w okresie prowadzenia
badania sprawozdan finansowych petita funkcj¢ prezesa zarzadu w firmie audytorskiej HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z o.0.
z siedziba w Poznaniu.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. przeprowadzili:
Barbara Zynda - Biegty Rewident wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod numerem 10653/7758, ktora w okresie prowadzenia
badania sprawozdan finansowych zatrudniona byla w firmie audytorskiej HLB Frackowiak i Wspoélnicy Sp. z 0.0. z siedziba
w Poznaniu.

Elzbieta Grzeskowiak - Biegly Rewident wpisana na list¢ biegtych rewidentdw pod numerem 5014/2578, ktéra w okresie
prowadzenia badania sprawozdan finansowych zatrudniona byta w firmie audytorskiej HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z o.0.
z siedziba w Poznaniu.

Cecylia Pol - Biegly Rewident wpisana na list¢ biegltych rewidentow pod numerem 5282/782, ktora w okresie prowadzenia
badania sprawozdan finansowych petita funkcj¢ prezesa zarzadu w firmie audytorskiej HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z o.0.
z siedziba w Poznaniu.

2.2. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ZMIANY
BIEGLEGO REWIDENTA

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie nastapita zmiana biegtego rewidenta dokonujacego badania
sprawozdan finansowych. Badanie rocznych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004 - 2006 wykonata HLB Frackowiak
i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu.

W zwiazku z podpisang przedwstgpna umowa o stata obstuge ksiggowa z dnia 06.07.2007 r z HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp.
Z 0.0., w dniu 10.07.2007 r. podpisano aneks do umowy o $wiadczenie ustug audytu, w ktorym strony zgodnie ustality, ze HLB nie
moze prowadzi¢ audytu w spotce, w ktorej jednoczes$nie prowadzi ksiggowos¢. HLB wykona przeglad sprawozdania potrocznego.
Badanie za rok 2007 przeprowadzi inna firma audytorska wskazana przez Radg¢ Nadzorcza.
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Emitenta zostala przedstawiona na podstawie zbadanych przez biegtego rewidenta
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2004 - 2006 sporzadzonych wedlug Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz niezbadanego sprawozdania finansowego za III kwartaly 2007 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi za analogiczny okres w roku poprzednim sporzadzonych wg MSSF.

Tabela 3.1. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za okres 1 stycznia 2004 — 30 wrzes$nia 2007 r.

(wg MSSF w tys. zt)

Wyszczegolnienie szI\:'Italy kw;?taly 2006 2005 2004
2007 2006

Przychody ze sprzedazy 69 236 71 469 94 893 91613 102 033
Zysk brutto na sprzedazy 15784 17639 23192 22 846 26 233
EBITDA (wynik operacyjny+amortyzacja) 6891 6 969 11 466 13 681 17 173
EBIT (wynik operacyjny) 3612 3020 6129 6975 10 642
Zysk brutto 2827 3069 4374 6414 9 046
Zysk netto 1642 2537 3384 4252 6 066
Aktywa razem 115899 96 143 97 997 93 412 96 171
Zapasy 25382 27377 28 189 22333 22393
Zobowigzania razem 72173 54 935 56 256 51 609 56 313
Zobowiazania dlugoterminowe 6079 2956 6711 6 834 8 527
Zobowiazania krotkoterminowe 57281 37633 41 449 29 665 33 865
Kapital wtasny (aktywa netto) 43 132 40 308 41027 40 197 38 536
Kapital zaktadowy 4368 4368 4368 4276 4276
Srednia wazona liczba akcji (szt) 873563 855105 873 563 855105 855105
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w z1) 1,88 2,97 3,87 4,97 7,09
Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ zwykla (w z1) 0,17 0,26 2,74 3,50 4,99

Zrédio: Emitent

4. CZYNNIKI RYZYKA
Czynniki ryzyka zwiazane z Emitentem i jego dziatalnoscia zostaty przedstawione w czesci 111, pkt 1 i 2 niniejszego Prospektu.
5. INFORMACJE O EMITENCIE

5.1. HISTORIAI ROZW()] EMITENTA

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Prawna (statutowa) nazwa Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 1 Statutu Emitenta jako ,,Relpol” Spotka Akcyjna. Zgodnie
z art. 305 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych w obrocie Emitent moze uzywac skrotu firmy w brzmieniu: Relpol S.A.

W obrocie handlowym Emitent moze postugiwac si¢ zarowno firma w pelnym brzmieniu, jak uzywaé firmy (nazwy) skrocone;.
5.1.2. MIE]JSCE REJESTRAC]JI EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYJNY

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000088688.
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Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 15 lutego 2002 roku przez Sad
Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego na podstawie postanowienia z dnia 15
lutego 2001 roku (Sygn. sprawy: ZG.VIII NS-REJ.KRS/4814/07/38).

Poprzednio Emitent byt zarejestrowany w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, Wydziat
Gospodarczy, w dziale B pod numerem RHB 841. Emitent zostat zarejestrowany w Rejestrze Handlowym przez Sad Rejonowy w

Zielonej Gorze, Wydzial Gospodarczy postanowieniem z dnia 29 marca 1991 roku (Sygn. akt: Ns-Rej. H 133/91.

W celu identyfikacji Emitenta nadano mu rowniez:

- numer identyfikacji podatkowej NIP: 928-000-70-76
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 970010355
5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS, NA JAKI ZOSTAL
UTWORZONY

Emitent zostat utworzony w dniu 12.12.1990 roku w wyniku zawigzania Spotki Akcyjnej pod firma Relpol Spotka Akcyjna
z siedziba w Zarach. Akt notarialny sporzadzony zostat przez Mirostawa Matyje, notariusza z Panstwowego Biura Notarialnego
w Zielonej Goérze, Oddziat w Zarach, Rep. A nr 2521/90. Spétka powstata na bazie sprywatyzowanego przedsigbiorstwa
panstwowego Zaklad Przekaznikow w Zarach. Majatek przedsigbiorstwa panstwowego zostat oddany spétce pracowniczej do
odptatnego korzystania

Spotka zostata zarejestrowana w Rejestrze Handlowym dziat B pod nr RHB 841 przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, Wydziat
Gospodarczy postanowieniem z dnia 29 marca 1991 roku (Sygn. akt: Ns-Rej. H 133/91

Emitent zostal utworzony na czas nieoznaczony.

5.1.4. SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA
PODSTAWIE KTORYCH I ZGODNIE Z KTORYMI DZIALA EMITENT, KRA]J
SIEDZIBY ORAZ ADRES I NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Emitent jest spotka akcyjna z siedziba w Zarach. Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepisow prawa polskiego. Emitent zostal utworzony na podstawie przepisow
Kodeksu Handlowego i dziata zgodnie z regulacja Kodeksu Spotek Handlowych.

Glownym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta jest jego siedziba.

Ponizej przedstawione zostaty informacje o adresie siedziby oraz numery kontaktowe Emitenta:

Adres siedziby: ul. 11-go Listopada 37, 68-200 Zary
Glowny telefon: +48 68 4790800

Numer telefaksu: +48 68 4790855

Adres poczty elektronicznej: relpol@relpol.com.pl

Strona internetowa: www.relpol.pl

5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
EMITENTA

1958 r. — Powstanie Zaktadu Przekaznikow w Zarach jako oddziatu nalezacego do Zaktadow Wytworczych Przekaznikow
LREFA” w Swiebodzicach.

1965 r. — Przejecie Zakladu Przekaznikow w Zarach przez Zaktady Aparatow Elektrycznych ,MERA-LUMEL” w Zielonej
Gorze.

1982 r..— Powstanie Przedsigbiorstwa Panstwowego Zaktad Przekaznikéw z siedziba w Zarach.

1991 r. — Rozpoczecie dziatalnosci Spotki Akeyjnej ,,Relpol” S.A.

1993 r. — Rozpoczgceie tworzenia grupy kapitatowej RELPOL i nabycie 70% udziatow w spotce ,,RelSet” w Budapeszcie na
Wegrzech.

1995 r. — Otrzymanie Ztotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu przyznanej przez Business Centre Club ,, za dynamiczny wzrost
eksportu na wymagajace rynki zachodnie produktoéw wysokiej jakosci”.

1995 r. — Zajgcie pierwszego miejsca w rankingu na najlepsze przedsigbiorstwo wojewodztwa zielonogorskiego.

1995 r. — Publiczna emisja akc;ji serii ,,C”.

1996 r. — Debiut Relpolu na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

1996 r. — Zakup 51 % akcji Zakltadow Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A. w Zabrzu, jednego z najwigkszych
producentow kas fiskalnych w kraju.

1997 r. — Uruchomienie na Litwie produkcji przekaznikéw przemystowych.

Relpol S A. 28



Prospekt Emisyjny Dokument Rejestracyjny

1997 r. — Uruchomienie w spotce produkcji przekaznikow nowej generacji.

2001 r. — Sptata rat leasingowych i przekazanie majatku spotce na wlasnosé.

2002 r. — Podpisanie 6-letniego kontraktu z wloska firma CGF na produkcj¢ przekaznikéw miniaturowych.

2003 r. — Rozszerzenie wspolpracy z CGF, przeniesienie do Relpolu produkcji podzespolow metalowych do przekaznikow
objetych kontraktem.

2003 r. — Przyznanie przekaznikom R2,R3,R4 oraz P16 tytutu Elektroproduktow 2003.

2004 r. — restrukturyzacja grupy kapitatowej.

2004 r. — Nagrodzenie przekaznika P16 Zlotym Medalem na targach Automaticon 2004.

2004 r. — Przyznanie pucharu Ministra Gospodarki i Pracy dla systemu pomiaru i zabezpieczen CZIP.

2004 r. — Przyznanie spotce statuetki Filara Polskiej Gospodarki, w konkursie Pulsu Biznesu.

2005 r. — Uznanie przez czytelnikow Control Engineering Polska przekaznika T-R4 za ,,Produkt Roku 2005”.

2006 r. — Wyroznienie przekaznika NEED na targach Energetab 2006 i uznanie go za jeden z najnowoczes$niejszych produktow.

5.2. INWESTYCJE

5.2.1. OPIS GEOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA
Tabela 5.1 Gléwne inwestycje Emitenta w okresie 2004 r. — III kwartaty 2007 r. (tys. zt)

Do daty I I
Prospektu | kwartaly | kwartaly 2006 2005 2004
Wyszczegolnienie 2007 2006
Budynki i budowle (modernizacja) 30 27 104 409 84 46
Grunty 0 0 0 0 0 0
Zakup i ulepszenie maszyn i urzadzen 3757 3653 2 816 3618 1919 2384
Zakup $rodkow transportu 258 181 28 319 251 93
Warto$ci niematerialne i prawne (pozostate - licencje, 359 359 75 75 1 806 439
programy komputerowe oddane)
Prace badawczo- rozwojowe(tylko prace rozwojowe 81 81 305 1117 1121 1927
oddane)
Naktady inwestycyjne w nieruchomosci 0 0 0 0 0 1020
Naktady na zakup i1 wytworzenie przyrzadoéw, narze¢dzi 471 459 469 688 970 0
specjalnych
Razem 4956 4760 3797 6226 6 151 5909

Naktady inwestycyjne poniesione w 2004 r. przez Emitenta ksztattowatly si¢ na poziomie 5 909 tys. zt. Dominujacymi pozycjami
w strukturze wydatkoéw inwestycyjnych w danym roku byty inwestycje w prace badawczo-rozwojowe (33%), zakup i ulepszenie
maszyn i urzadzen (40%) oraz inwestycje w nieruchomosci (17%). Wydatki na prace badawczo-rozwojowe to przede wszystkim
nowa rodzina gniazd GZM oraz przekaznik czasowy. Wydatek 1,0 mln. zt. na zakup nieruchomosci zwigzany byt z nabyciem
nieruchomosci zabudowanej w Katowicach.

Glowne wartosci §rodkow trwatych w budowie w 2004 r. to prawa licencyjne R/3 (532 tys. zl), elektroerozyjne centrum drutowe
Robofil (477 tys. zt), urzadzenie do kontroli elektrycznej (225 tys. zt) oraz modernizacjg urzadzen produkcyjnych (193 tys. zt).

W 2005 r. wielko$¢ inwestycji w porownaniu z 2004 r. wzrosta o 0,24 mln zt. Najwigkszy udziat ogdlnej wartosci inwestycji
w badanym roku stanowily inwestycje w warto$ci niematerialne i prawne (29%), wsrod ktorych najwazniejszym wydatkiem byt
zakup bazy danych o klientach w zwiazku z tworzeniem biura sprzedazy w Warszawie oraz naktady na maszyny i urzadzenia
(31%). Naktady na prace badawczo rozwojowe stanowily okoto 18% nakladow inwestycyjnych i1 zwiazane byly gtownie z
opracowaniem i modernizacja przekaznikow. 16% srodkéw inwestycyjnych na zakup i wytworzenie przyrzadow, narzedzi
specjalnych.

W 2006 roku wielko$¢ inwestycji wynosita 6 226 tys. zt i zwiazana byla przede wszystkim z zakupem i ulepszeniem maszyn
iurzadzen. Gléwne pozycje wydatkow w zakresie maszyn i urzadzen dotyczyly zwigkszenia zdolno$ci produkcyjnych
przekaznikow miniaturowych. Naktady na prace badawczo — rozwojowe zwiazane byly z inwestycjami na rozwoj przekaznikow
i modyfikacj¢ gniazd.

W 2007 r. do daty Prospektu emisyjnego wydatki wyniosty 4 956 tys. zt. Skupiono si¢ przede wszystkim na opracowaniu
konstrukcji nowych wyrobow oraz na przeprowadzeniu zmian w istniejacych wyrobach dostosowujac je do wymagan nowo
pozyskanych klientow. W 2007 r. podstawowym wydatkiem byt zakup nawijarki Aumann w celu zwigkszenia zdolnosci
produkcyjnych.
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5.2.2. OPIS OBECNIE PROWADZONYCH GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Grupa Kapitatowa Relpol S.A. w ramach realizacji planu inwestycyjnego przeprowadza nastgpujace inwestycje rzeczowe:

e naklady inwestycyjne ukierunkowane na zwigkszenie mocy produkcyjnych na linii przekaznikéw miniaturowych z 3,5
do 15 mln rocznie, z czego 25% stanowi¢ maja przekazniki na prad przemienny. Projekt zaktada kupno nowych maszyn
do produkcji detali (wtryskarek i pras), zdublowania lub wykonania nowych narzedzi do produkcji detali oraz budowg
dwoéch nowych zintegrowanych automatycznych linii produkcyjnych wyposazonych w automaty montazowe, aparaturg
kontrolno pomiarowa, a takze urzadzenia znakujace i pakujace. Obecnie inwestycja jest realizowana ze Srodkow
wilasnych i stopien jej realizacji wynosi 25% - osiagnigto zdolno$ci produkcyjne 7 mln sztuk z czego 17% stanowia
przekazniki na prad przemienny. Termin zakonczenia inwestycji planowany jest na III kw. 2008 r. Koszt inwestycji
11,8 min z. Emitent planuje przeznaczy¢ na realizacjg tego projektow 7,8 min zt pochodzace ze srodkow z emisji akcji
serii E. Wydatkowano juz $rodki wlasne w kwocie 4 mln zt i dodatkowo emitent planuje do konca 2007 roku
wydatkowa¢ 1,2 mln ze srodkow z emisji akcji serii E.

e  opracowanie konstrukcji i technologii wytwarzania nowego przekaznika miniaturowego RM699 oraz budowa
automatycznej linii produkcyjnej wyposazonej w automaty montazowe, aparatur¢ kontrolno pomiarowa, urzadzenia
znakujace 1 pakujace umozliwiajace wyprodukowanie 4,5 min szt. przekaznikéw rocznie. Obecnie zakonczona zostata
faza projektowa. Zostaty poczynione uzgodnienia dotyczace zakupu 40% maszyn i urzadzen produkcyjnych. Emitent
szacuje zakonczenie realizacji projektu na IV kw. 2008 roku. Ogélny koszt inwestycji wynosi 7,5 min zl. Emitent
planuje przeznaczy¢ na ten cel 0,9 min zt ze srodkéw whasnych oraz 6,6 min zt pochodzace ze §rodkéw z emisji akceji
serii E. Zostata opracowana czg$¢ konstrukcyjna projektu, koncepcja technologii wytwarzania oraz zbadana czysto$¢
patentowa przyjetych rozwiazan. Poniesiono naktady w kwocie 200 tys. zt ze $rodkow whasnych.

e  opracowanie konstrukcji i technologii wytwarzania oraz uruchomienie potautomatycznej linii produkcyjnej nowej
rodziny gniazd bezsrubowych do przekaznikéw R4 i R15. Emitent planuje przeznaczy¢ na ten cel 0,7 mln zt ze srodkéw
wlasnych oraz 3,5 mln zt pochodzace ze $rodkow z emisji akcji serii E. Zostata opracowana czgs¢ konstrukcyjna
projektu, koncepcja technologii wytwarzania oraz zbadana czysto$§¢ patentowa przyjgtych rozwiazan. Poniesiono
naktady w kwocie 70 tys. zt ze §rodkow wihasnych.

e  opracowanie konstrukcji i technologii wytwarzania oraz wprowadzenie na rynek przekaznika programowalnego
NEED - SILVER z rozszerzeniami. Emitent planuje przeznaczy¢ na ten cel 1,5 mln zt ze $rodkéw wiasnych. Jest to
nowa rodzina przekaznikow programowalnych bazujaca na projektach juz zakonczonych. Naktady na ten projekt nie
zostaty poniesione.

Wszystkie inwestycje prowadzone sa na terenie kraju.

52.3. INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCJI = GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA W PRZYSZEOSCI, CO DO KTORYCH JEGO
ORGANY ZARZADZAJACE PODJELY JUZ WIAZACE ZOBOWIAZANIA

Glowne inwestycje Emitenta w przysztosci dotyczace nakladow kapitatowych i rzeczowych zostalty scharakteryzowane w pkt 3.4
Dokumentu Ofertowego.

Do chwili zatwierdzenia Prospektu emisyjnego nie zostaty jednak podjgte w tym zakresie zadne wiazace zobowiazania.
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6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA
6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. OPIS I GLOWNE CZYNNIKI CHARAKTERYZUJACE PODSTAWOWE
OBSZARY DZIALALNOSCI ORAZ RODZA] PROWADZONE] PRZEZ
EMITENTA DZIALALNOSCI OPERACYJNE]. WSKAZANIE GELOWNYCH
KATEGORII SPRZEDAWANYCH PRODUKTOW LUB SWIADCZONYCH
USLUG

Grupa Kapitatowa Relpol S.A. prowadzi dzialalnos¢ w branzy elektromaszynowej. Glowne dziatania skupione sa na rynku
komponentéw automatyki przemystowej. Klienci Grupy Kapitatowej obstugiwani sg przede wszystkim poprzez sie¢ hurtowni
oraz dostawy bezposrednie, realizowane na podstawie umoéw o zaopatrzeniu. Podstawowe produkty Grupy to przekazniki
i gniazda wtykowe, ulatwiajace sposob podiaczenia przekaznikow oraz montaz modutowej aparatury elektrycznej. Relpol S.A.
jest najwigkszym w Polsce i trzecim w Europie producentem przekaznikow i gniazd. Przekazniki produkowane przez Spotke
znajduja szerokie zastosowanie przede wszystkim w przemysle.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Relpol S.A. skupia si¢ na kilku podstawowych grupach asortymentowych:
1.  Produkcja przekaznikow i gniazd:
e przekazniki przemystowe znajdujace zastosowanie w uktadach automatyki urzadzen i linii technologicznych
oraz przemystowych uktadach bezpieczenstwa i sygnalizacji,
e przekazniki miniaturowe stosowane w uktadach sterowania §wiattami, uktadach sygnalizacji ostrzegawczej
i zabezpieczen,
e  przekazniki samochodowe stosowane w obwodach elektrycznych samochodow (np.: lampach, zamkach
centralnych, uktadach ogrzewania, wycieraczkach, kierunkowskazach, itp.),
e przekazniki elektroniczne i  przetaczniki stosowane w  roznych uktadach  elektronicznych
i telekomunikacyjnych, urzadzeniach pomiarowych, urzadzeniach medycznych, transportowych itp.,
e gniazda wtykowe do przekaznikow umozliwiajace uzytkownikowi wybor sposobu potaczenia przekaznika
oraz moduty.
2. Produkcja cyfrowych systemow zabezpieczen, automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i komunikacji
wykorzystywanych w rozdzielniach $redniego napigcia.
3. Dystrybucja komponentéw automatyki przemyslowej.
4. Swiadczenie ustug produkeyjnych, w tym galwaniczne, narzedziowe i przetworstwa tworzyw.

Spotka jest obecna na rynku od 1958 r. W ciagu tego okresu niejednokrotnie napotykata na kryzysy w sektorach, w ktorych
dziata. Przetrwanie trudnych okresow dekoniunktury §wiadczy o stabilnym potencjale rozwojowym Grupy Kapitatowej Relpol
S.A. Dos$wiadczenie Spotki umacnia wykwalifikowana kadra zawodowa, m.in. technolodzy i konstruktorzy. Przewaga Grupy
Kapitatowej Relpol S.A. jest rowniez obecno$¢ na rynkach migdzynarodowych, ktora zapewnia Spotce mozliwosé dywersyfikacji
zrodel przychodow, a takze szerokie perspektywy rozwoju. Potencjal Spotki gwarantuje efektywne wykorzystanie srodkow
z emisji akcji, dzigki ktorym Spotka begdzie mogta rozbudowac oraz wzmocni¢ Grupg Kapitalowa, zrealizowaé poszerzenie oferty
produktowej oraz rozwoj technologii produkcji.

Relpol S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej, ktora liczy ogdtem 13 spotek. Wszystkie spotki zalezne maja
siedziby w krajach europejskich, w tym w Polsce. Wigkszo$¢ spotek, to mate spotki dystrybucyjne, zatozone w celu promocji
i dystrybucji wyrobow Relpol S.A. na lokalnych rynkach. W grupie sa tez trzy spotki, ktore tak jak Relpol S.A., zajmuja si¢
produkcja przekaznikoéw i gniazd wtykowych do przekaznikow. Jest to Relpol Baltija z siedziba na Litwie, DP Relpol Altera
z siedzibg na Ukrainie i od sierpnia 2007 r. Relpol Elektronik z siedziba w Mirostowicach Dolnych.

Struktura Grupy Kapitatowej Relopol S.A. jest odzwierciedleniem realizacji strategii Spotki w zakresie obnizania kosztow
wytwarzania poprzez lokowanie produkcji o niskim poziomie automatyzacji w miejscach gdzie sila robocza jest tafisza niz
w Polsce jak rowniez strategii marketingowej polegajacej na budowie sieci dystrybucyjnej w Europie. Grupa Kapitalowa Relpol
S.A. sklada si¢ z nastg¢pujacych spotek:

Spotki produkujace elementy automatyki przemystowe;j:

e Relpol S.A., spotka matka, ktora zarzadza Grupa Kapitalowa w zakresie wykonywania funkcji wiascicielskich,
formutowania strategii, dzielno$ci marketingowej oraz badawczo-rozwojowej. Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza
w zakresie produkcji przekaznikéw elektromagnetycznych, gniazd wtykowych, zabezpieczen linii energetycznych
$redniego napigcia, systemow wykrywania promieniowania radioaktywnego, a takze ustug produkcyjnych oraz
sprzedazy elementow automatyki przemystowe;.
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e Relpol Elektronik Sp. z o.0. — (udzialy Relpol S.A. — 100%) — spélka z siedziba Mirostowicach Dolnych. Produkcja
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, arkuszy, rur i ksztaltownikoéw z tworzyw sztucznych,
opakowan z tworzyw sztucznych oraz dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji elektryczne;j.

e  DP Relpol Altera (udzialy Relpol S.A. — 51%) — spotka z siedzibg na Ukrainie, zajmujaca si¢ produkeja przekaznikow
przemystowych i gniazd wtykowych do przekaznikow.

e Relpol Baltija S.A. (udzialy Relpol S.A. — 100%) — spétka majaca siedzibg na Litwie, zajmujaca si¢ sprzedaza
elementow automatyki przemyslowej, a takze produkcja przekaznikow przemystowych i gniazd wtykowych do
przekaznikow.

Spotki odpowiedzialne sa za sprzedaz elementéw automatyki przemystowe;j:

Relpol M j.v (udziaty Relpol S.A. — 60%) — Biatorus,

Relset KFT (udziaty Relpol S.A. — 100%) — Wegry,

e Relpol BG Ltd (udziaty Relpol S.A. — 52%) — Bulgaria,

e Relpol France Sp. z o.0. (udziaty Relpol S.A. — 51%) — Francja,
e  Relpol Ltd (udzialy Relpol S.A. — 51%) — Wielka Brytania.

e  Relpol Eltim Sp. z o.0. (udziaty Relpol S.A. — 60%) — spotka z siedziba w Rosji, zajmujaca si¢ sprzedaza elementow
automatyki przemystowej, a takze projektowaniem i produkcja modutéw przekaznikowych.

e Relpol Altera (udzialy Relpol S.A. — 51%) — spdtka z siedziba na Ukrainie, zajmujaca si¢ sprzedaza elementow
automatyki przemystowe;j.

Pozostate Spotki:

e Relpol Holding Sp. z o.0. (udzialy Relpol S.A. — 51%) — spotka z siedzibg w Zarach zajmujaca si¢ doradztwem
w zakresie prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej i zarzadzania, leasingiem finansowym, a takze produkcja aparatury
rozdzielczej i sterowniczej energii elektryczne;j.

e  Ponar Corporate Center Sp. z 0.0. ( udziaty Relpol S.A. — 25,5%) spotka z siedziba w Wadowicach.

Relpol S.A. posiada wigkszosciowe udzialy w 11 spotkach Grupy Kapitatowej. Za wyjatkiem Relpol Holding Sp. z o0.0. i DP
Relpol Altera, udzialowcami mniejszo$ciowymi sa osoby, ktore zarzadzaja tymi spotkami i sa obywatelami krajow, na obszarze
ktorych te spotki prowadza dziatalnos¢. Grupa Kapitalowa Emitenta rozwija dziatalno$¢ na Ukrainie, i na Litwie, w celu obnizenia
kosztow wytwarzania, uruchamiajac tam montaz i produkcj¢ przekaznikow. Spotki w innych krajach maja charakter
dystrybucyjny. Ekspansja zagraniczna zwiazana jest takze ze strategia rozbudowy sieci dystrybucyjnej w Europie w oparciu
0 powiazania kapitatowe.

Tabela 6.1. Struktura sprzedazy Grupy Kapitatlowej Relpol S.A. (w tys. z}).

Lp. WyszezegéInienie 1 kzwoz(‘);taly 1 kzvg(‘)?aly 2006 2005 2004
T [Wyroby i ushugi 32871 38 731 73 894 57592 74943
3 |Towary i materialy 13 496 10 093 20999 34 021 27 085
Razem 46367 48824 94893 91613 102 033

Zrédio: Emitent.

PRODUKTY

Relpol specjalizuje si¢ w produkcji elementéw automatyki przemystowej, w tym w szczegdélnosci przekaznikow 1 gniazd.
Produkty Grupy Kapitatlowej Emitenta scharakteryzowane sa ponizej:

1. Przekazniki

Grupa Kapitatowa Relpol S.A. produkuje przekazniki przemystowe, miniaturowe oraz sygnalowe-subminiaturowe, przekazniki
elektromagnetyczne wraz z akcesoriami, a takze przekazniki interfejsowe i gniazda. Wraz z rozwojem technologii zauwaza sig
ogromne zapotrzebowanie na przekazniki w przemysle, wymagajacym coraz wigcej przekaznikow elektromagnetycznych zarowno
dla towaréw powszechnego uzytku (pralki, techniczne wyposazenie kuchni, telefony), jak i dla rozwoju $rodkéw produkcji
(kontrolery i automatyzacja procesow przemystowych) oraz komunikacji (stacje telefoniczne, urzadzenia telekomunikacyjne).

Technologia produkcji przekaznikow jest ztozona, a prawidlowe zastosowanie przekaznikow wymaga wyspecjalizowanej wiedzy.
Przekaznik elektromagnetyczny jest urzadzeniem elektromechanicznym, taczacym w sobie zaréwno czgsci mechaniczne, jak
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i uktady elektryczne, z ktorych kazdy wymaga dokladnych obliczen, doboru materiatow i technologii produkcji. Podczas
projektowania i eksploatacji nalezy jednoczesnie uwzgledni¢ obciazenia mechaniczne i efekty elektryczne w obecnosci wszelkich
procesow chemicznych zachodzacych podczas starzenia i nagrzewania mas plastycznych i metali.

Wspodlczesny przemyst i urzadzenia corocznie podwyzszaja wymagania wobec przekaznikow elektromagnetycznych w sferze
zmniejszania gabarytow, podwyzszania niezawodno$ci i obnizania kosztow. Podnoszenie jako$ci produktow wymaga rozwoju
i doskonalenia technologii produkec;ji, ktora staje si¢ wsrod producentéw $cisle chronionym know-how.

2. Przekazniki czasowe i nadzorcze
3. Przekazniki pélprzewodnikowe
4. Urzadzenia do sterowania silnikéw

Urzadzenia tzw. softstarty shuzace do ochrony silnikow przed przedwczesnym zuzywaniem. Dzigki uktadom do tagodnego
rozruchu i zatrzymywania, silniki oraz cale instalacje moga funkcjonowa¢ diuzej. Zalaczanie silnikow przy wykorzystaniu
uktadow typu Soft-Start redukuje udary mechaniczne silnikow, jego watu, skrzyn biegdw, oraz paséw przenoszacych naped.
Dzigki temu zwigksza si¢ okres uzytkowania urzadzen mechanicznych. Rozwiazania proponowane przez Spoike¢ znajduja
zastosowanie w pompach, kompresorach, pasach, tasmociagach, podnosnikach, windach, wentylatorach, dmuchawach, drzwiach
garazowych i innych instalacjach.

5. Ograniczniki przepigé

Ograniczniki przepig¢ w obudowach modutowych lub kompaktowych przeznaczone do ochrony instalacji elektrycznych przed
skutkami bezposrednich i posrednich wyladowan atmosferycznych w napowietrzng lini¢ zasilajaca lub w zewngtrzna linig
odgromowa.

6. Styczniki, przekazniki termiczne, styczniki instalacyjne
7. Przelgczniki

Przetaczniki przeznaczone sa w szczegéOlnosci dla profesjonalnych aplikacji, m.in do roznych uktadéow elektronicznych
i telekomunikacyjnych, urzadzen pomiarowych, urzadzen medycznych, urzadzen transportowych i maszyn.

8. Wylaczniki silnikowe i akcesoria

Wytaczniki silnikowe przeznaczone do bezposredniego wiaczania i wylaczania trojfazowych silnikow pradu przemiennego oraz
innych urzadzen. Wytaczniki spetniaja funkcje ochronne silnika przed skutkami zwaré, przeciazen oraz praca niepetnofazowa.
Podstawowym zastosowaniem wytacznikéw silnikowych jest sterowanie (w tym wilaczanie, ochrona i wylaczanie) elektrycznych
silnikow pradu przemiennego. Wytaczniki mozna stosowa¢ do ochrony linii kablowych, przewodoéw oraz urzadzen wymagajacych
zabezpieczenia termicznego.

9. Zasilacze impulsowe
Zasilacze impulsowe przeznaczone dla systemow automatyki, w obudowie plastikowej i metalowe;j.
10. System Cyfrowych Zabezpieczen — CZIP

System CZIP przeznaczony jest do zastosowan w energetyce przemystowej, w tym w rozdzielniach przemystowych. System
umozliwia realizacj¢ zadan wynikajacych z aktualnych potrzeb eksploatacyjnych sieci. Cecha tego typu zespotow jest ich
zdolnos¢ do tatwej wspotpracy z dyspozytorskimi systemami kontroli i nadzoru pracy sieci elektroenergetyczne;.

11. Stacjonarne Monitory Promieniowania

Stacjonarne monitory promieniowania gamma i/lub neutronowego sa przeznaczone do wykrywania materiatow radioaktywnych
i jadrowych przemieszczajacych si¢ przez kontrolowana przestrzen. Urzadzenia stosuje si¢ do kontroli obecnos$ci materiatdéw
radioaktywnych i jadrowych w $rodkach transportu, w ruchu pieszym, w bagazu transportowym i bagazu rgcznym. Urzadzenia
moga by¢ instalowane w pomieszczeniach i w otwartej przestrzeni, a takze w punktach kontrolnych o specjalnym przeznaczeniu
takich jak:

e graniczne punkty kontrolne ,
elektrownie atomowe,
zaktady produkcyjne izotopdw promieniotworczych,
wysypiska odpadoéw komunalnych,
zaklady przerobu ztomu metalowego,
miejsca potencjalnie zagrozone atakiem terrorystycznym.
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Tabela 6.2. Struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta wg grup wyrobow (w tys. z1).

P IT kwartaly | II kwartaly
Lp. Wyszczegolnienie 2007 2006 2006 2005 2004

Przekazniki przemystowe 11 865 16 276 29112 29 858 32635
Przekazniki miniaturowe 9902 8962 21815 19 776 24259
Gniazda do przekaznikow 3536 2 825 5669 4 668 3940

4 Urzqdzema do kontroli promieniowania 3390 4271 7 404 7208 6495
i cyfrowe systemy zabezpieczen
Pozostate (w tym przekazniki czasowe,

5 |interfejsowe, samochodowe, przetaczniki, 17 674 16 490 8 004 8209 4150
moduty, styczniki)
[Razem wyroby 46 367 48 824 72 004 69 719 71579

Zrédio: Emitent.

Ilo$¢ produkowanych przez spotke wyroboéw z roku na rok sukcesywnie rosnie. Wzrost ten jest zdecydowanie wyzszy od
Sredniego wzrostu szacowanego dla catego rynku przekaznikow. Najwigksza dynamika wzrostu sprzedazy iloSciowej wykazaty
przekazniki interfejsowe i przekaznik programowalny NEED. Sa to jednak grupy nowych wyrobow, ktorych ilo$é i wartos¢
w strukturze sprzedazy jest jeszcze mato widoczna.

Wzrost iloéci sktadanych zamowien w roku 2006 byt gtéwnym powodem, dla ktorego zarzad zdecydowal si¢ na stworzenie
w 2007 r. nowej linii do produkcji przekaznikow miniaturowych w grupie RM 84/85/87. Jest to w tej chwili podstawowa grupa
przekaznikow miniaturowych. Ze wzgledu na specyfike rynku motoryzacyjnego i spadek jego znaczenia w Polsce, Spotka nie
inwestuje w rozwoj grupy przekaznikéw samochodowych. Przekazniki te stanowia 2,5% sprzedazy pod wzglgdem ilosci i ok. 1%
pod wzglgdem wartosci.

ORGANIZACJA DZIALALNOSCI

Podstawowymi elementami struktury funkcjonalnej Spotki sa pion handlowy, finansowy, techniczny i produkc;ji.

W pionie handlowym skupiona jest dziatalno$¢ marketingowa oraz biezaca obstuga klienta. Dodatkowo w pionie tym sa
dokonywane zakupy towarow handlowych.

W pionie produkcji wydzielone sa wydziaty produkcyjne montazu koncowego i produkcji podzespotow. Za koordynacje
zaopatrzenia surowcowego, planowanie zakupow i produkeji, wlasciwy przeptyw surowcow i materiatdéw oraz ich sktadowanie
odpowiada dziat logistyki.

W pionie technicznym prowadzone sa prace rozwojowe nowych produktow. Rozwdj dotyczy projektowania oraz opracowania
technologii wytwarzania. W procesie produkcyjnym wykorzystywanych jest wiele technologii, a dla zapewnienia
odpowiadajacego klientom poziomu technicznego produktéow, Spotka pracuje nad aktualizacja wykorzystywanych rozwiazan
technologicznych.

DYSTRYBUCJA

Spoétka dziata na rynku $rodkéw produkeji. Klientow dzieli si¢ na trzy grupy. Do grupy A naleza najwigksi odbiorcy o potencjale
powyzej 2 mln euro sprzedazy rocznej. W tej grupie wystgpuja zardéwno posrednicy jak rowniez klienci bezposrednio
wykorzystujacy w swoich produktach wyroby Relpol S.A. Grupa B to klienci o potencjale powyzej 100 tys. euro sprzedazy
rocznej. W tej grupie dominuja posrednicy — hurtownie, firmy dystrybucyjne ktore poprzez swoja sie¢ sprzedazy docieraja do
klientow detalicznych. Trzecia grupa — C to male i $rednie firmy produkcyjne oraz klienci detaliczni. Konkurenci Relpol S.A.
w kazdym kraju w ktorym prowadza sprzedaz realizuja ja poprzez swoje przedstawicielstwa — spotki corki. Spotki te sa
jednoczesnie centrami dystrybucyjnymi. Relpol S.A. posiada swoja sie¢ dystrybucyjna w Europie w ktorej sktad wchodza spotki
handlowe we Francji, Butgarii, Wielkiej Brytanii, Wegrzech, Rosji, Ukrainie, na Litwie i na Bialorusi. We Wtoszech, Danii,
Finlandii, Szwecji i Niemczech Relpol prowadzi sprzedaz poprzez partneréw handlowych, z ktorymi sa podpisane kontrakty
o wspotpracy. Dla obstugi drobnych detalistow prowadzona jest sprzedaz w formie sklepu internetowego.

Glowni odbiorcy w eksporcie:

1.Carlo Gavazzi Logisitcs. S.p.A - Wlochy
2. ABB Stotz-Kontakt GmbH - Niemcy

3. Relpol France Sarl - Francja

4. Zetter Electronics GmbH - Niemcy

5. Dovitech A/S - Dania

Glowni odbiorcy w kraju:
1. ,,ELEKTROGIELDA” - Spoétka jawna, £.0dz
2. TIM S.A. - Wroctaw
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3. No-El Sp. z o.0. - Katowice
4. PH "Alfa - Elektro" Sp. z o.0. - Katowice
5. ELEKTROBUDOWA S.A. - Katowice,

W procesie produkeji Relpol S.A. wykonuje wszystkie potrzebne elementy i detale niezbgdne do montazu swoich wyrobow oraz
realizuje montaz koncowy. W procesie wytwarzania wykorzystuje technologie automatycznego montazu, przetworstwa tworzyw,
obrobki cieplnej i galwanicznej metali, przetworstwa metali kolorowych, projektowania i wytwarzania narzedzi (form
wtryskowych i wykrojnikow). Taka organizacja procesu produkcyjnego powoduje ze Relpol kupuje materialy do produkcji
niskoprzetworzone. W grupie najwigkszych dostawcow materiatow do produkcji sa producenci tworzyw sztucznych, huty
i walcownie metali kolorowych i stalowych. Jednakze ze wzglgdu na niewielkie gabaryty produkowanych wyrobow Relpol nie
jest dla zadnego swojego dostawcy klientem strategicznym. Surowce do produkcji gtéwnie kupowane sa na rynku niemieckim.

Glowni dostawcy :

AMI DODUCO GmbH - Niemcy

ISODRA GmbH - Niemcy

Wieland-Werke SG Matallwerke - Niemcy

MS Ambrogio S.P.A - Wiochy

Argo Sp. z 0.0. - Krakow

Ticona GmbH - Niemcy

Stolberger Matallwerke KM Europa - Niemcy
Ekopol Sp. z 0.0. - Polska

KM Europa Metal AG - Niemcy

Generale Electric Company Polska

Risse Wilke Kaltband Gmbh & Co - Niemcy

Lati Industria Termoplastici Deutschland - Niemcy
Elektrisola Dr Gerd Schildbach GmbH - Niemcy
INOVAN Eine Division der Prym Inovan - Niemcy

MARKETING

Dziatania Grupy Kapitatlowej Emitenta w zakresie marketingu skupiaja si¢ gtownie na ksztaltowaniu wizerunku firmy jako
dostawcy posiadajacego szeroka i kompletna oferte produktowa w zakresie automatyki przemystowej. Rozszerzanie oferty
handlowej jest jednym z elementéw umacniania pozycji marki Relpol S.A. na rynku $wiatowym. Nowe wyroby produkowane
przez Spotke sprzedawane sa z logo Relpol. W 2006 r. spotka pod whasng marka rozpoczeta promocje stycznikow, wytacznikow
silnikowych, zasilaczy i przekaznikéw czasowych. Etap wdrazania na rynek nowych produktow, trwa w branzy przekaznikow ok.
12-16 miesigcy. Dziatania marketingowe maja na celu wsparcie rozwéj Grupy Kapitatowej Relpol S.A. poprzez ekspansje
produktowa oraz ekspansj¢ geograficzna.

Komunikacja z odbiorcami odbywa sig¢ przy wykorzystaniu wielu kanatow:
e  wystawy i targi branzowe,
publikacje o Spotce i jej produktach w prasie branzowe;j,
reklama prasowa w uznanych branzowych czasopismach krajowych i zagranicznych
szkolenia dla klientow dotyczace oferty handlowej
wspotpraca i kontakty handlowe ze statymi klientami
wilasna strona internetowa oraz migdzynarodowe internetowe serwisy branzowe,
materialy informacyjne wydawane w jgzykach obcych

e o o o o o

Spoétka bierze udzial w promocji wyroboéw, w wigkszosci najwigkszych branzowych wystawach targowych:
e  Automaticon’2005 Warszawa — Polska,

Hannover Messe Industrie Hannover — Niemcy,

Elcom Ukraine Kijow — Ukraina,

Elektrotechnika i Energetyka St.Petersburg — Rosja,

International Technical Fair Plovdiv — Bulgaria,

Industria’2005 Budapeszt — Wegry,

Electro’2005 Moskwa — Rosja,

Miedzynarodowe Energetyczne Targi Bielskie ENERGETAB — Polska,

Miedzynarodowe Targi Przemystowe Teheran — Iran,

Sps/Drives’2005 Norymberga — Niemcy,

ELEC, Paryz — Francja,

ELECTRONICA 2006, Monachium — Niemcy,

Electrical & Electronic Equipment Exhibition MATELEC, Madryt — Hiszpania,
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FINNTEC 2006, Helsinki — Finlandia,

10th International Power Engineering, Electrical Engineering & Energy Saving Trade — Ukraina,
Fair ELCOM, Kijoéw — Ukraina,

13th international trade fair of electrotechnics and electronics Amper, Praga — Czechy,
Miedzynarodowe Targi Automatyki i Pomiaréw- AUTOMATICON 2006, Warszawa — Polska,
Middle East Elecrticity, DUBAI — Zjednoczone Emiraty Arabskie.

Ener Motive Livin Luce 2007 - Mediolan - Wtochy

PRODUKCJA

Technologia produkcji przekaznika jest ztozona i wymaga wysokich kwalifikacji, a takze specjalistycznych linii produkcyjnych.
Trudno$ci zwiazane z konstruowaniem 1 zastosowaniem przekaznikow uwarunkowane sa faktem, ze przekazniki
elektromagnetyczne sa urzadzeniami elektromechanicznymi, laczacymi w sobie zardwno czg$ci mechaniczne, jak i1 uktady
elektryczne, z ktorych kazdy wymaga dokladnych obliczen, doboru odpowiednich materiatéw i technologii produkeji.
Dziatania wydziatéw produkcyjnych skupione sa na doskonaleniu istniejacych proceséw i procedur. Spotka wykorzystuje
nowoczesne narz¢dzia organizacji i zarzadzania produkcja takie jak Lean Manufacturing, 5S, Kota Jakosci (KJ), Male Zespotly
Usprawniajace, itp. W 2006 r. zmieniono metody planowania i organizacji produkcji na linii montazowej przekaznikow
miniaturowych, co pozwolito to na wzrost produkc;ji ilosciowej przekaznikow
W procesie kontroli i doskonalenia jakosci stosowane sa nastgpujace narzedzia:

e  analiza Pareto,
diagram przyczynowo-skutkowy Ishikawy,
arkusze kontrolne,
karty kontrolne X i R,
narzegdzia statystyczne.

6.1.2. WSKAZANIE WSZYSTKICH ISTOTNYCH NOWYCH PRODUKTOW LUB
USLUG, KTORE ZOSTALY WPROWADZONE

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Relpol S.A. wiaze si¢ z wprowadzaniem na rynek wielu nowych, udoskonalonych produktow
opartych o wypracowane rozwiazania technologiczne, a takze wykorzystujace nowe technologie. W 2006 r. oraz w 2007 r.
wprowadzono nastgpujace wyroby oraz nowe procesy technologiczne:
e Opracowanie konstrukcji, technologii i uruchomienie produkcji przekaznika programowalnego NEED,
e  Opracowanie konstrukcji, technologii i uruchomienie produkcji przekaznika czasowego TR4NW w obudowie
modutowej, pracujacy w dziesigciu trybach funkcjonalnych,
e  Opracowanie konstrukeji i technologii produkcji waskoprofilowych przekaznikéw interfejsowych PIR6WB z zaciskami
sprezynowymi, z wymiennym cztonem wykonawczym przy pomocy wyrzutnika,
Opracowanie konstrukeji, technologii i uruchomienie produkcji przekaznika przekaznikow interfejsowych PIR6W-1PS.
Modyfikacja konstrukeji i technologii produkeji gniazd rodziny GZM,
e Opracowanie przekaznika programowalnego posiadajacego 13 wejs¢ cyfrowych i 3 wejscia cyfrowo - analogowe oraz 8
wyj$¢ przekaznikowych. Przekaznik jest rozszerzeniem dostgpnych w sprzedazy wersji NEED,
e  Opracowanie konstrukcji przekaznika czasowego wielofunkcyjnego na bazie przekaznikow interfejsowych PIR6W
i PIR6WB z przekaznikami wykonawczymi: RM699 i RSR30,
Modernizacja systemu produkcyjnego przekaznikow grupy R4,
Uruchomienie produkcji zmodernizowanej wersji przekaznikoéw miniaturowych serii RM84/5/7 o podwyzszonych
cechach uzytkowych i nizszych kosztach produkcji,
PIR6WT — nowy przekaznik czasowy,
Zasilacze impulsowe,
Ograniczniki przepig¢ - nowe wykonania,
Wytaczniki silnikowe.
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6.2. GLOWNE RYNKI

6.2.1 CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH RYNKOW DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE] EMITENTA
Tabela 6.3. Struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w latach 2004 — 2006 (tys. z}).
WYSZCZEGOLNIENIE 2006 udziat % 2005 udziat % 2004 udzial %
Polska 29 838 31,4 27103 29,6 31043 304
Eksport, w tym: 65 055 68,6 64 510 70,4 70 990 69,6
Rynki Wschodnie 20011 21,1 17 868 19,5 19 205 18,8
Francja 13320 14, 15 476 16,9 16 317 16,
Wiochy 8267 8,7 8 165 8,9 11477 11,2
Niemcy 8413 8,9 7975 8,7 8258 81
Wielka Brytania 3010 3,2 1453 1,6 1990 2,
USA 1 600 1,7 1 886 2, 2 397, 2,3
Pozostale kraje 10 434 11, 11687 12,8 11346 11,1
Razem 94 893 100,0 91 613 100,0, 102 033 100,0,

Zrédio: Emitent.

Grupa Kapitatowa Relpol S.A. eksportuje swoje wyroby do ponad 40 panstw potozonych na wszystkich kontynentach. Na koniec
czerwca 2007r. przychody z eksportu stanowity blisko 67% sprzedazy ogétem. Najwigkszy udzial w strukturze sprzedazy maja
kraje Europy Zachodniej, a szczegoélnie, Niemcy, Wtochy i Francja. Coraz wigkszego znaczenia nabiera tez sprzedaz do Rosji i
na Ukraing. Wsrdd pozostatych panstw wymieni¢ nalezy Kanade, USA, Indie, Syrig, Cypr, Grecjg, Turcjg, Zjednoczone Emiraty
Arabskie, Australi¢, Ekwador, Hong Kong.

W 2006 r. Relpol rozpoczat wspotpracg z do§wiadczonymi firmami handlowymi w Finlandii i Norwegii. W ten sposob zakonczyt

tworzenie sieci sprzedazy w Skandynawii, gdzie od wielu lat wspotpracuje z dystrybutorami ze Szwecji i Danii.
W 2006 r. spotka podpisata rowniez umowe dystrybucyjna z partnerem biznesowym z Afryki Potudniowe;.

Tabela 6.4. Struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w I-II1 kw. 2007 r. i 2006 r. (tys. zt)

WYSZCZEGOLNIENIE THwaraly | udziar o | AN | ygziar o
Polska 23347 33,72 22 064 30,87
Eksport, w tym: 45 889 66,28 49 405 69,13
Rynki Wschodnie 17 271 24,94 14 435 20,20
Francja 3448 4,98 10 963 15,34
Witochy 7041 10,17 6412 8,97
Niemcy 8132 11,75 6210 8,69
Wielka Brytania 1091 1,58 2521 3,53
Pozostale kraje 8 906 12,86 7563 10,58
Razem 69 236 100 71 469 100

Zrédio: Emitent.

W III kwartatach 2007 r. struktura oraz poziom sprzedazy, zarowno w kraju jak i za granica, przedstawiata si¢ podobnie jak
w analogicznym okresie roku ubieglego.

Najwigkszy i wciaz rosnacy udzial w strukturze sprzedazy Grupy Kapitatowej Relpol S.A. maja rynki wschodnie, szczegolnie
rosyjski. W zwiazku z zakonczeniem realizacji duzego kontraktu z odbiorca z Francji sprzedaz na ten rynek w III kwartatach
2007 r. spadla 0 69%. Rowniez na nizsze przychody w III kwartatach 2007 r. w stosunku do analogicznego okresu w 2006 r. miat
wptyw niekorzystny kurs Euro.

RYNEK PRZEKAZNIKOW

Rynek przekaznikow na $wiecie jest uznawany za rynek dojrzaty. Wedhlug szacunkéw Emitenta warto$¢ rynku rosnie w tempie
3 — 5% rocznie. Wartos¢ rynku europejskiego szacowana jest na okoto 700 mln euro rocznie. Najwigkszym rynkiem jest rynek
niemiecki, francuski, brytyjski, wloski. Najwigkszy udziat w tym rynku ma sprzedaz przekaznikoéw elektromagnetycznych, cho¢
przekazniki potprzewodnikowe znajduja coraz wigcej zastosowan, szczegdlnie na rynku przekaznikow mocy, przekaznikow
telekomunikacyjnych i sygnatowych. W zwiazku z tym ich udziat w ogdlnej wartosci rynku rosnie.

Relpol S A. 35



Prospekt Emisyjny Dokument Rejestracyjny

Wykres 6.2. Segmenty rynku przekaznikow

Przekazniki
Inne polprzewodnikowe
11% 16%

Przekazniki
przemyslowe Przekazniki
16% samochodowe
15%

Przekazniki Przekazniki
miniaturowe PCB sygnatowe
24% 18%

Zrédio: Emitent.

Rynek przekaznikéw charakteryzuje sig¢ nastgpujacymi cechami:
e  stata tendencja do obnizania cen produktow,
e ciagle drobne zmiany technologiczne spowodowane oczekiwaniami klientow oraz ukierunkowane na spelnianie ich
specyficznych potrzeb,
miniaturyzacja wyrobow, ktora powoduje wzrost wydatkéw na badania i rozwoj,
rosnace wymagania zwiazane z jakoScia i1 trwatoscia przekaznikow,
duza iloé¢ nieznanych producentoéw z Dalekiego Wschodu, glownie z Chin,
brak przejrzystosci, ktory spowodowany jest struktura rynku, gdzie dominuja kontrakty na dostawy uzgadniane
indywidualnie stanowiace tajemnice stron kontraktu, przez co brak doktadnego rozeznania w cenach produktow.

Na ponizszym wykresie przedstawiono obszary zastosowan przekaznikéw. Koniunktura na rynku przekaznikow uwarunkowana
jest sytuacja w wielu branzach, co powoduje, Zze gorsza sytuacja ekonomiczna w jednej z branz nie ma istotnego wptywu na
globalne zapotrzebowanie na przekazniki.

Wykres 6.3. Obszary zastosowan przekaznikow.

ogrzew anie inne sprzet biurowy
6% 4% 3%

instrumenty medyczne
4%
telekomunikacja
34%

systemy pomiarow e
9%

przemyst
samochodow y
14%

sprzet AGD
9%

automatyka
przemystow a
11%

systemy zabezpieczen
6%

Zrédio: Emitent.
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Ponizszy wykres przedstawia gtéwne czynniki charakteryzujace przekazniki, ktére maja bezposredni wptyw na konkurencyjnosé
wyroboéw. Najwazniejszym czynnikiem jest cena. Marka jest waznym elementem pozyskiwania klientow, poniewaz ma
bezposredni wplyw na poziom cen a przez to uzyskiwane marze. Kazdy z wymienionych elementéw przewagi konkurencyjnej ma
wptyw na budowe marki.

Wykres 6.4. Znaczenie podstawowych elementdw przewagi konkurencyjnej na rynku przekaznikow

cena jakosé czas dostawy sie¢ dystrybucji innowacy jnos¢
produktow

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Zrédio: Emitent.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukturg geograficzng europejskiego rynku przekaznikow. Przedstawione dane pokazuja
istniejacy potencjat do wzrostu sprzedazy. Najwazniejsze bariery wejscia na nowe rynki to:
e  Kompleksowe zakupy prowadzone przez duze firmy. Decyzje o miejscu zakupu potrzebnych przekaznikow dla
wszystkich zaktadow danej grupy kapitalowej podejmowane sa na etapie planowania strategicznego,
Pozycjonowanie marki na rynku,
Konserwatyzm i przyzwyczajenia klientow,
Dhugi okres wdrazania produktow przy podejmowaniu nowych projektow — okoto 12 miesigcy,
Roczne kontraktacje zakupow.

Tabela 6.5. Zasobnos¢ rynku przekaznikow krajow europejskich oraz szacunkowy udziat Grupy Relpol S.A. w tym rynku.

Zasobnos¢ rynku Szacunkowy x

danego kraju udzial Relpolu Szacunk.owa wartos¢

(mln euro) w rynku sprzedazy (mln euro)
Litwa 1 20% 0,200
Butlgaria 1 20% 0,200
Rumunia 2 20% 0,400
Wegry 3 20% 0,600
Czechy 3 10% 0,300
Irlandia 6 7% 0,420
Finlandia 6 7% 0,420
Grecja 6 7% 0,420
Polska 8 55% 4,400
Dania 9 8% 0,720
Austria 10 10% 1,000
Szwecja 12 7% 0,840
Belgia 12 7% 0,840
Holandia 22 7% 1,540
Hiszpania 45 7% 3,150
Wiochy 70 8% 5,600
Francja 88 8% 7,040
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Wielka Brytania 73 5% 3,650
Niemcy 250 5% 12,500
pozostali 73 - -
UE 700 6,3% 44

Zrédio: Emitent.

Pozycja konkurencyjna Spétki wynika z dobrej jakosci produktow, ktéra potwierdzona jest wieloma certyfikatami oraz
nagrodami, wérod ktorych najwazniejsze to:
e  Zlota Statuetka Lidera Polskiego Biznesu przyznana przez Business Centre Club ,,za dynamiczny wzrost eksportu na
wymagajace rynki zachodnie produktoéw wysokiej jakosci” (1995 r.),
Pierwsze miejsce w rankingu na najlepsze przedsigbiorstwo wojewodztwa zielonogorskiego (1995 r.),
Przyznanie przekaznikom R2,R3,R4 oraz P16 tytutu Elektroproduktow (2003 r.),
Nagrodzenie przekaznika P16 Ztotym Medalem na targach Automaticon (2004 r.),
Przyznanie pucharu Ministra Gospodarki i Pracy dla systemu pomiaru i zabezpieczen CZIP (2004 r.),
Przyznanie spotce statuetki Filara Polskiej Gospodarki, w konkursie Pulsu Biznesu (2004 r.),
Uznanie przez czytelnikoéw Control Engineering Polska przekaznika T-R4 za ,,Produkt Roku 2005,
Wyroéznienie przekaznika NEED na targach Energetab 2006 i uznanie go za jeden z najnowoczesniejszych produktow,
Nagrodzenie przekaznika programowalnego NEED Ztotym Medalem na targach Automaticon (2007 r.).

6.2.2. STRATEGIA GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Misja firmy:

,»Nasza misja jest, aby nasi klienci mowiac o polskiej elektrotechnice kojarzyli ja z nazwa Relpol. Chcemy dostarczy¢é wyrdb
bezkonkurencyjny w swojej klasie, w zakresie jakosci, terminéw dostaw i1 ceny. Stwarzamy najlepsze warunki rozwoju dla
lojalnych pracownikow”.

Wizja firmy:
By¢ drugim producentem przekaznikow elektromagnetycznych w Europie.

W celu realizacji wizji firmy, Grupa Kapitalowa Emitenta podejmuje nastgpujace dziatania ujgte w ramy strategii:

e  Koncentracja na dziatalnosci podstawowej. Rozwdj wewngtrzny w zakresie rynku i technologii poprzez dywersyfikacjg
horyzontalna, czyli wprowadzenie nowych produktéw zblizonych technologicznie do dotychczas wytwarzanych i
oferowanie ich obecnym odbiorcom poprzez istniejaca sie¢ dystrybucji.

e Rozwijanie sprzedazy krajowej poprzez sie¢ niezaleznych dystrybutoréw oraz obstuge bezposrednia za pomoca
sprzedazy internetowej. Wspieranie techniczne biur konstrukcyjnych iprojektowych przez doradcéw techniczno-
handlowych.

e Rozbudowa sieci dystrybucyjnej w Europie w oparciu o powiazania kapitalowe — dywersyfikacja wertykalna.
Zréznicowanie produktow w obregbie typu na rynku globalnym. Utrzymanie statych kontaktéw z partnerami na rynkach
azjatyckich.

Budowanie i doskonalenie organizacji procesowe;.
e Doskonalenie jako$ci wyrobow w zakresie:

- Realizacji mozliwych do spetnienia wymagan i oczekiwan klientow.

- Osiagnigcie wskaznika wadliwosci dla wyrobow na poziomie 10 ppm (pieces per milion - Ilo$¢ sztuk
wadliwych wyrobow na jeden milion sztuk wyprodukowanych wyrobow).

- Rozwdj systemu zarzadzania jakoscia zgodnie z norma ISO 9001:2001 i 14001:2005 wzorujac si¢ na
systemach TQM i Six Sigma. Systemy te stanowia nowoczesne koncepcje zwiazane z zarzadzaniem jakoscia.
Poszerzona informacja na temat tych systemow zostata zamieszczona w Dokumencie ofertowym pkt 10.7
Definicje i Skroty

e  Promowanie marki RELPOL. Rozwijanie $wiadomos$ci marki oraz dziatania marketingowe podejmowane w celu
zwigkszenia znajomosci firmy Relpol S.A.

Wedlug szacunkoéw Emitenta opartych na wiasnych obserwacjach, a takze na raporcie analitycznym Frost&Sullivan z 2000 r.
Rynek, na ktérym dziata Relpol S.A. jest rynkiem dojrzatym ktory rosnie od 3 — 6% w skali roku. Jak kazdy rynek dojrzaty
charakteryzuje si¢ on wysoka konkurencyjnoscia. Dlatego bardzo istotnym celem strategicznym sa niskie koszty wytwarzania
w potaczeniu z dostarczaniem klientom niszowych (specjalnie dla nich przygotowanych — zréznicowanie wyrobow w obrgbie
typu) wyrobow. Aby takie cele realizowac Relpol skupia si¢ w swoich dziataniach na podejmowaniu tylko takich projektow, ktore
sa niezbgdne dla funkcjonowania spotki i oczekiwane przez klienta. Aby te dzialania byly efektywne sa opisane i realizowane
w formie proceséw obejmujacych cata firmeg.

Relpol w swojej dziatalnosci produkcyjnej wykorzystuje wiele roznych technologii wytwarzania. Realizujac strategie rozwoju
poprzez konstruowanie nowych produktow opiera si¢ na technologiach dotychczas stosowanych w zakresie ktorych jest
specjalista oraz projektuje takie produkty ktore trafia do obecnych odbiorcéw poprzez istniejaca siec dystrybucyjna.
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Biezaca ocena realizacji celow dokonywana jest na podstawie wskaznikow BSC $cisle powiazanych ze strategia Spotki. Przy
opracowaniu wskaznikow Spotka wykorzystuje metode¢ Balanced Scorecard, ktora umozliwia powiazanie dlugookresowych
celow strategicznych firmy z systemem zarzadzania w przedsigbiorstwie za pomoca mechanizméw pomiaru. System ten jest
nastgpnie wykorzystany w biezacej ocenie dziatalnosci i realizacji celow.

6.2.3. GLOWNI KONKURENCI SPOLKI

Swiatowy rynek przekaznikoéw nalezy do rynkéw skonsolidowanych. Konsolidacja ta spowodowana byla w ostatnich latach presja
cenowaq narzucang przez klienta, co przyczynialo si¢ do wigkszej ilosci fuzji i przejeé. Obecnie na rynku mozna wyrdznié
podmioty duzych producentéw, produkujacych rocznie ponad 100 min sztuk przekaznikéw, oraz $rednich producentow
dostarczajacych 20 — 30 mln sztuk. Do pierwszej grupy mozna zaliczy¢:

e  Fuyjitsu Takamisawa Component Ltd.,
Matsushita Electric Works/Automation Controls Group
NEC Electronics, Inc.,
Omron Electronics, Inc.,
Tyco Electronics EC GmbH & Co. KG (poprzednio Siemens Electromechanical Components Group).

6.3. CZYNNIKI NADZWYCZAJNE

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie wystapity zadne nadzwyczajne zdarzenia majace wptyw na
dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta. Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w pkt 5.1.5, 6.1 oraz 9.2.2 Dokumentu
rejestracyjnego.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMAC]I DOTYCZACYCH
UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW LUB LICENCJI, UMOW
PRZEMYSLOWYCH, HANDLOWYCH LUB FINANSOWYCH, ALBO OD
NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

Uzaleznienie od patentow lub licencji:

W opinii Emitenta nie wystgpuja patenty lub licencje, od ktorych dziatalno$¢ gospodarcza Spotki bytaby uzalezniona.

Emitent jest natomiast strona odpowiednich umow partnerskich, na podstawie ktorych korzysta licencji programow, ktore
wymieniono w punkcie 11.2.

Uzaleznienie Emitenta od umow handlowych:

W ocenie Zarzadu nie wystgpuje istotne uzaleznienie Emitenta od umow handlowych, przemystowych oraz nowych procesow
produkcyjnych. W szczegélnosci w 2006 roku Emitent z zadnym z dostawcow nie zawarl transakcji, ktore stanowityby co
najmniej 10% jego przychodow ze sprzedazy. Emitent nie jest tez strong umow z odbiorcami, do ktérych sprzedaz stanowitaby co
najmniej 10% przychodow ze sprzedazy.

6.5. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA DOTYCZACYCH
JEGO POZYCJI KONKURENCY]JNE]

Grupa Kapitatowa Relpol S.A. prowadzi dziatalno$¢ w branzy elektromaszynowej. Gtéwne dziatania skupione sa na rynku
komponentow automatyki przemystowej. Przedstawione Prospekcie Emisyjnym informacje na temat rynku pochodza
z wewngetrznych zrodet Emitenta.

Zatozeniem dla wszelkich informacji dotyczacych pozycji konkurencyjnej Emitenta jest wiedza jego Zarzadu o dziatalnos$ci
Spotki i jej konkurencji na rynku producentdow i dystrybutorow przekaznikow elektromagnetycznych i gniazd wtykowych do
przekaznikow.

Przy konstrukcji Tabeli 6.5. Spotka korzystata z badan — raportu o rynku przekaznikéw w Europie, przeprowadzonych przez
Frost & Sullivan.
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7. STRUKTURA ORGANIZACY]JNA
7.1. OPIS GRUPY KAPITAL.OWE] ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ] GRUPIE

Wykres 7.1 Struktura dziatalnos$ci Grupy Kapitatlowej Emitenta i miejsce Relpol S.A. w tej strukturze.

Produkcja i sprzedaz
przekaznikow

Handel artykutami
elektrotechnicznymi

Pozostata
dziatalnos¢

Relpol S.A. Relpol Baltija Relpol BG Relpol M Relpol Holding Ponar Corporate
Zary Wilno (Litwa) ‘Warna (Butgaria) Minsk (Biatorus) Zary Center Sp. zo.0.
100% 52% 60% 51 % Wadowice
jednostka dominujaca 25,5%
DP Relpol Altera Relpol Elektronik Relpol Eltim Relpol France
Czerniachow (Ukraina) Mirostowice Dolne Sankt Petersburg Paryz
51% 100% (Rosja) 51%
60%
Relpol Ltd Relpol Hungary
Luton (Wlkp. Brytania) Budapeszt
51% 100%
Relpol Altera
Kijaow (Ukraina)
51%
Zrédlo: Emitent.
7.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH A\ GRUPIE
KAPITAY.OWE] EMITENTA
Tabela 7.1. Informacje podstawowe o podmiotach zaleznych w Grupie Kapitatlowej Emitenta.
Lp. Nazwa spolki Udzial Emitenta Adres podmiotu
1. Relpol S.A. jednostka dominujaca ul. 11 Listopada 37
68-200 Zary
2. Relpol Baltija UAB 100% udziatu w kapitale ul. Krokuvos 5-1
spoiki i glosach 09-314 Wilno, Litwa
3. Relpol Eltim ZAO 60% udzialu w kapitale ul. Szpalernaja 42
spoiki i glosach 191123 Sankt Petersburg,
Rosja
4. Relpol France SRL 51% udzialu w kapitale .A. du Clos aux Pois, 6 rue
spoiki i glosach des Petits Champs
F-91100 Villabe, Paryz,
Francja
5. Relpol LTD 51% udzialu w kapitale Unit 36 Portland Court,
spoiki i glosach Kingsway
Luton, Wielka Brytania
6. Relpol BG OOD 52% udzialu w kapitale 10 Vasil Aprilov Str.
spoiki i glosach PK 9004 Varna, Bulgaria
7. Relpol M JV 60% udzialu w kapitale ul. Rybatko 26
spoiki i glosach 220033 Minsk, Biatorus
8. Relpol Hungary Kft 100% udziatu w kapitale Mogyrodi ut 32
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spoftki i glosach

1149 Budapeszt, Wegry

9. DP Relpol Altera Sp. z o.0. 51% udzialu w kapitale ul. Teatralnaja 24,

spoftki i glosach Czerniachiw

12301 Zytomirska Obtast

10. | Relpol Altera Sp. z o.0. 51% udzialu w kapitale Lepse ave 4

spoftki i glosach 03057 Kijow, Ukraina
11. | Relpol Elektronik Sp. z o.o. 51% udzialu w kapitale Pl Koscielny 5

spoftki i glosach Mirostowice Dolne
12. | Relpol Holding Sp. z o.0. 51% udzialu w kapitale ul. 11 Listopada 37

spoftki i glosach 68-200 Zary
13. | Ponar Corporate Center Sp. z 0.0. 25,5% udziatu w kapitale i Ul. Wojska Polskiego 29

glosach

34-100 Wadowice

Zrédio: Emitent.
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8. SRODKI TRWALE

8.1. INFORMACJE  DOTYCZACE  JUZ  ISTNIEJACYCH LUB
PLANOWANYCH ZNACZACYCH RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Tabela 8.1. Aktywa trwale Grupy Kapitatowej Relpol S.A. na dzien 31.10.2007 r.:

Srodki trwale W tys. zL
Rzeczowe aktywa trwale 29304
Grunty 444
budynki i budowle 8920
maszyny, urzadzenia i inne 16 783
w budowie i zaliczki 3157
Nieruchomosci inwestycyjne 0
Warto$ci niematerialne i prawne 7 630
zakonczone prace rozwojowe 3293
Prace rozwojowe w toku 2692
Inne 1 645
Aktywa finansowe 6 096
Nalezno$ci dlugoterminowe 869
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 3059

Zrodlo: Emitent.

Spotka zgodnie ze stanem na dzien zatwierdzenia prospektu posiada dwie nieruchomosci:
. Nieruchomos$¢ polozona w Zarach przy ulicy 11 Listopada 37.

Emitent jest uzytkownikiem wieczystym zabudowanej nieruchomosci gruntowej o powierzchni 19 977 m?, potozonej w Zarach
przy ul. 11 Listopada 37, objetej ksigga wieczysta dz nr 400/1 KW nr 17973 oraz nr 395/8 KW nr 28654.

Nieruchomo$é ta jest zabudowana nastepujacymi budynkami o tacznej powierzchni 15 033 m*:

- budynki produkcyjne,

- budynek administracyjny,

- budynki magazynowe.

Budynki sa wlasnoscia Emitenta i prowadzona jest w nich dziatalno$¢ gospodarcza

. Nieruchomos$¢ polozona w Swieradowie przy ulicy Wezasowej 13.

Emitent jest uzytkownikiem wieczystym zabudowanej nieruchomos$ci gruntowej o powierzchni 1105 m?, polozonej
w Swieradowie Zdroju przy ul. Wezasowej 13, objetej ksiega wieczysta nr 37 i 38 KW 10205 oraz nr 38/3 KW 23333.
Nieruchomo$¢ ta jest zabudowana budynkiem wczasowym o powierzchni 234 mr ktorego wilascicielem jest Emitent.
Nieruchomos¢ jest przeznaczona na dziatalno$¢ socjalna (ushugi noclegowe).

Na dzien 31.12.2006 spotka posiadata i uzytkowala maszyny i urzadzenia na mocy umoéw leasingu finansowego o tacznej
warto$ci 4.492 tys. zl. brutto na dzien nabycia przedmiotu leasingu.

Na dzien 31.10.2007 Spoétka posiadata i uzytkowala maszyny i urzadzenia na mocy umow leasingu finansowego o tacznej
warto$ci 5.779 tys. zb. brutto na dzien nabycia przedmiotu leasingu. Emitent posiada rowniez maszyny i urzadzenia o znacznej
wartosci takie jak:

- LINIA MONTAZOWA RM84/5/7 MONTECH o wartosci 1.156.226,26 zt,

- LINIA MONTAZOWA RM84/5/7 KONTROLA KONCOWA o wartosci 606.150,62 zt,

- LINIA NAWIJARKOWA R-4 :R-15 "AUMANN' o warto$ci 618.008,30 zt,

- NAWIJARKA MARSILLI -CARLO GAVAZZI o wartosci 630.282,38 zt.

Ponizsze $rodki trwate stanowia zabezpieczenie udzielonych kredytéw na dzien 31.10.2007

®  Nieruchomosci w Zarach i Swieradowie o wartosci ksiegowej 7.170 tys. zt netto. Ustanowiono hipoteki faczne kaucyjne
i zwykte do kwoty 22.531 tys. zk na rzecz Bank Zachodni WBK S.A.

®  Zastaw rejestrowy na maszynach o wartosci 1.794 tys. zt. netto na rzecz Bank Zachodni WBK S.A oraz o wartosci 8.013 tys.
zh netto na rzecz Deutsche Bank PBC S.A.
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Na dzien 31.10.2007 spotka miata zawarte dwie umowy na wynajem powierzchni na potrzeby biurowe i produkcyjne:
Zawarta w dniu 16.08.2006 z osoba fizyczna umowa wynajmu nieruchomosci potozonej w Zielonej Goérze o pow. dziatki
4.048 m’ i pow. budynkéw 805 m>. Umowa jest zawarta na czas nieokrelony. Relpol S.A. wykorzystuje nieruchomo$é na

Tabela 8.1 Opis planowanych znaczacych rzeczowych aktywow trwatych Grupy Kapitatlowej Emitenta.

potrzeby produkcyjne, biurowe i magazynowe

Zawarta w dniu 17.08.2005 z Praterm S.A. umowa dzierzawy czesci budynku w Warszawie pow. budynku 121 m*. Umowa
jest zawarta na czas okre$lony na 3 lata. Relpol S.A. wykorzystuje budynek na potrzeby biurowe i magazynowe

Lp. Nazwa urzadzenia Cena w zl Czas realizacji
zaméwienia
Maszyny i urzqdzenia zakupione od firm zewnetrznych
1 Automatyczna linia montazowa sprezyn stykowych 1 2 000 000 8 miesigcy
2 Urzadzenie do montazu zestawu ptytek stykowych I 1260 000 12 miesigcy
3 Automatyczna linia do nawijania cewek 2 300 000 6 miesigcy
4 Automat do montazu zestawu elektromagnesu 300 000 6 miesigcy
5 Automatyczna linia montazowa przekaznikéw z urzadzeniami 1300 000 8 miesigcy
kontroli parametrow elektrycznych
6 Zespot automatow do hermetyzacji , oznakowywania , kontroli 1 500 000 8 miesigcy
koncowej i pakowania
7 Wtryskarki do przetworstwa tworzyw termoplastycznych z 1200 000 6 miesigcy
automatycznym nadzorem procesOw — 3 szt
8 Automatyczna prasa szybkobiezna 2 000 000 8 miesigcy
9 Automatyczna linia montazowa do produkcji przekaznikow 4400 000 12 miesigcy
wyposazona w urzadzenia do sktadania , hermetyzacji, kontroli ,
pakowania i znakowania przekaznikow
10 Automatyczna linia do montazu plytek stykowych II 1100 000 8 miesigcy
11 Automatyczna linia do montazu sprezyn stykowych 11 1 000 000 8 miesigcy
12 Zestaw narzedzi 1 urzadzen do produkcji gniazd bez§rubowych 2 000 000
13 Zestaw urzadzen i narzedzi do wykonania ulepszonej wersji 2 500 000
przekaznika R4
22 860 000
Urzqdzenie wykonane w Relpol S.A.
1 Komplet narzedzi na ktory sktadaja cig wykrojniki i formy do 350 000 12 miesigey
produkcji przekaznika RM699
2 Dodatkowe narzedzia dla linii RM 84 — 87 500 000 18 miesigcy
3. Zestaw narzedzi 1 urzadzen do produkcji gniazd bez§rubowych 500 000 6 miesigcy
4 Zestaw urzadzen i narzedzi do wykonania ulepszonej wersji 1 500 000 12 miesigcy

przekaznika R4

Zrédlo: Emitent.

8.2. OPIS ZAGADNIEN I WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA
SRODOWISKA, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA WYKORZYSTANIE

PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Nie wystepuja zagadnienia i wymogi zwiazane z ochrona §rodowiska, ktore moga mie¢ wpltyw na wykorzystanie rzeczowych
aktywow trwalych Grupy Kapitatowe;.
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9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNE] I FINANSOWE]
9.1. SYTUACJA FINANSOWA

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitalowej Emitenta przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za lata obrotowe 2004 — 2006 oraz niezbadanego
sprawozdania finansowego za III kwartaty 2007 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres w roku poprzednim
sporzadzone wg MSSF.

Tabela 9.1. Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej Relpol S.A. za okres 2004 — 30 wrzes$nia 2007 (tys.
zh)

I I
) kwartaly kwartaly 2006 2005 2004
WYSZCZEGOLNIENIE 2007 2006

:l.atl::iz;cél:sdy ze sprzedazy produktow, towarow i 69236 71469 94 893 91 613 102 033
B. Koszty sproedanych produltow, towaréw i 53452 53830 71701 68767 | 75800
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15784 17 639 23192 22 846 26233
D. Koszty sprzedazy 628 841 1228 1040 1462
E. Koszty ogdlnego zarzadu 11588 13042 17 640 16 680 14 869
F. Zysk (strata) na sprzedazy 3568 3756 4324 5126 9902
G. Pozostale przychody operacyjne 808 1742 3729 3485 2994
H. Pozostale koszty przychody 765 2478 1924 1636 2254
I. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 3612 3020 6129 6975 10 642
J. Przychody finansowe 2456 1914 1879 1741 2160
K. Koszty finansowe 3241 1865 3634 2302 3756
L. Zysk (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej 2827 3069 4374 6414 9 046
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
N. Zysk (strata) brutto 2 827 3069 4374 6414 9 046
O. Podatek dochodowy 1011 754 1326 2003 2480
P. Zyski (straty) mniejszo$ci 174 -222 -336 159 404
R. Udzial w zyskach mniejszosci -96
R. Zysk (strata) netto 1642 2537 3384 4252 6 066

Zrédlo: Emitent.

W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta utrzymywaly si¢ na stabilnym poziomie.
Przychody ze sprzedazy w 2005 r. byty o okoto 10% nizsze niz w 2004 r. natomiast w 2006 r. wzrosty o 3,6% w poréwnaniu do
2005 r. Przyczyna spadku poziomu przychodow w 2005 r. byt w duzej mierze niekorzystny kurs walutowy EUR/PLN, celowe
ograniczanie sprzedazy towarow oferowanych pod obcym logo, co zwiazane byto z dazeniami Spoétki do zastapienia tych
towaréow produktami wiasnymi, ktore sa bardziej rentowne oraz w zwiazku ze sprzedaza spotek Relpol Bis i Argo. Z tytulu
konsolidacji tych spotek w 2004 r. przychody GK wigksze byly o 2,2 mln zt. Wzrost przychodow w 2006 r. spowodowany byt
przede wszystkim wzrostem iloéci sprzedawanych produktow. Z powodu nizszego niz w 2005 r. kursu walutowego przychody
Spoétki zmniejszyty si¢ o kwotg 1,75 miIn zi. W III kwartatach 2007 przychody byly nizsze o ok. 2,2 min zt co w analogicznym
okresie roku 2006. Nizsze przychody spowodowane byly nizszym kursem Euro i wygasnigciem kontraktu z jednym z klientow
(z Francji). W okresie od 2004 roku do 2006 r. zysk operacyjny wykazywat tendencjg¢ spadkowa z poziomu 10 642 tys. zt w 2004
r. do poziomu 6 129 tys. zt w 2006 r. Nizsze wyniki w latach 2005 i 2006 w poréwnaniu z rokiem 2004 byly spowodowane
wzrostem cen surowcow, wydatkami zwiazanymi z ekspansja geograficzna, a takze inwestycjami zwigzanymi z uruchomieniem
produkcji na Ukrainie.

Analiza rentowno$ci
Oceng rentownosci Emitenta w oparciu o podstawowe wskazniki rentownosci przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 9.2. Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Relpol S.A. za okres 2004 — 30 wrzesnia 2007

IIT kwartaly [IIT kwartaly
2007 2006

WYSZCZEGOLNIENIE 2006 2005 2004
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IPrzychody ze sprzedazy (tys. z}) 69 236 71469 94 893 91613 102 033
Zysk (strata) netto (tys. z}) 1 642 2 537 3384 4252 6 066
Rentowno$¢ sprzedazy (brutto) 22,8% 24,7% 24,4% 24,9% 25,7%
Rentowno$¢ EBITDA 10,0% 9,8% 12,1% 14,9% 16,8%
Rentowno$¢ EBIT 5,2% 4,2% 6,5% 7,6% 10,4%
IRentownos¢ brutto 4,1% 4,3% 4,6% 7,0% 8,9%
IRentownos¢ netto 2,4% 3,5% 3,6% 4,6% 5,9%
Rentowno$¢ aktywow (ROA) 1,9% 3,5% 3,5% 4,6% 6,3%
Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 5,1% 8,4% 8,2% 10,6% 15,7%
IRentowno$¢ kapitatow zaangazowanych

(ROCE) - 93,5% 97,5% 40,2% 80,6%

Zrédlo: Emitent.

a) wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy — stosunek zysku (straty) brutto na sprzedazy do przychodoéw netto ze sprzedazy produktow,

towarOw i materialow,
b) wskaznik rentownosci EBITDA — stosunek EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) do przychodéw netto ze sprzedazy produktow,

towarow i materialow,
¢) wskaznik rentownosci operacyjnej — stosunek zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) do przychodow netto ze sprzedazy produktow,

towarow i materiatow,

d) wskaznik rentownosci brutto — stosunek zysku (straty) brutto do przychodoéw netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow,

¢) wskaznik rentownosci netto — stosunek zysku (straty) netto do przychodow netto ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow,

f) wskaznik rentownos$ci aktywéw ROA — stosunek zysku netto za 4 ostatnie kwartaty do stanu aktywow na koniec danego okresu,

g) wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku netto za 4 ostatnie kwartaty do kapitalow wilasnych na koniec danego okresu,
h) wskaznik rentownosci kapitalow zaangazowanych — stosunek zysku operacyjnego za 4 ostatnie kwartalty do kapitalow wilasnych
powigkszonych o zobowigzania dlugoterminowe i pomniejszonych o zobowiazania biezace

W okresie 2004 — 30 wrzesnia 2007 roku Grupa Kapitatowa Emitenta byta rentowna na kazdym poziomie rachunku wynikow,
cho¢ zanotowala nieznaczne spadki wskaznikéw rentownosci, spowodowane przede wszystkim niekorzystna relacja kursu
walutowego EUR/PLN oraz wzrostem cen surowcow, w tym gtéwnie miedzi oraz surowcoéw ropopochodnych.

Rentowno$¢ sprzedazy w latach 2004 - 2006 utrzymywala si¢ na stabilnym poziomie okolo 25%. Rentowno$¢ netto
w analizowanym okresie wykazywata spadek o okoto 1% z roku na rok co powodowane byto zmniejszajacym si¢ zyskiem netto.
Wskaznik rentownosci aktywow obnizyt si¢ z 6,3% w 2004 r. do 3,5% w 2006 r. Aktywa Grupy Kapitalowej Emitenta
utrzymywaly si¢ na zblizonym poziomie, w zwiazku z tym spadek wskaznika spowodowany byl nizszymi zyskami netto.
Rentowno$¢ kapitatow wilasnych Grupy Kapitatlowej Emitenta spadata w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi obnizata si¢ co bylo spowodowane migdzy innymi objgciem konsolidacja nowoutworzonych spotek Relpol France i
Relpol Ltd., ktére ze wzgledu na poczatkowy okres rozwoju generowaty straty.

Istotnym elementem zarzadzania finansami w Grupie Kapitatlowej Emitenta jest utrzymywanie zwrotu na Kkapitale
zaangazowanym (ROCE) powyzej §redniowazonego kosztu kapitalu (WACC). Analiza ROCE pozwala na zidentyfikowanie firm,
ktére w sposOb najbardziej efektywny pomnazaja powierzone im srodki. Wysokie wartosci ROCE wpisuja si¢ w strategi¢
realizacji celu przedsiebiorstwa w postaci maksymalizacji zysk6w przy minimalnym mozliwym zaangazowaniu kapitatu. Srednia
warto§¢ ROCE w branzy elektromaszynowej dla spotek o zblizonym profilu dziatalnosci do Relpol S.A. wynosi 38%. Zmiana
rentownosci ROCE Grupy Kapitalowej Emitenta zwiazana byta gldwnie ze zmianami zobowiazan biezacych z tytutu kredytow
i pozyczek, ktore wzrosty w 2006 r. Warto jednak zwroci¢ uwage na fakt, ze w odniesieniu do branzy Spotka generuje wysoki
zwrot na kapitale zaangazowanym.

Analiza struktury aktywéw

Tabela 9.3. Struktura aktywow Grupy Kapitatowej Relpol S.A. za okres 2004 — 30 wrzesnia 2007

111 111
WYSZCZEGOLNIENIE kwartaly kwartaly 2006 2005 2004
2007 2006
Warto$ci niematerialne i prawne / Aktywa 6,57% 7,23% 7,48% 7,22% 5,45%
Rzeczowe aktywa trwale / Aktywa 25,43% 30,78% 29,24% 31,18% 34,18%
Zapasy / Aktywa 21,90% 28,48% 28,77% 23,91% 23,28%
Naleznosci krotkoterminowe / Aktywa 20,47% 21,18% 20,10% 23,64% 31,33%
Inwestycje krotkoterminowe / Aktywa 18,30% 6,04% 8,80% 8,82% 1,95%
Zrodlo: Emitent.
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W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi podstawowymi sktadnikami aktywow Grupy Kapitalowej Emitenta
byly rzeczowe aktywa trwate, zapasy, nalezno$ci krotkoterminowe, inwestycje krotkoterminowe oraz warto$ci niematerialne
i prawne.

Najwigksza cz¢$¢ aktywow w badanym okresie stanowily rzeczowe aktywa trwale obejmujace glownie maszyny i urzadzenia
produkeyijne, $rodki transportu, a takze nieruchomosci w Zarach i Swieradowie Zdroju. Od 2004 r. ich procentowy udzial
w stosunku do ogélnej sumy aktywOw zmniejszat si¢ z poziomu 34% do 29% w 2006 r. W III kwartatach 2007 r. udziat
rzeczowych aktywow trwatych w ogodlnej sumie bilansowej utrzymywat si¢ na poziomie podobnym do analogicznego okresu w
2006 r. i wynosit okoto 25,43%.

Stosunek zapasow do aktywow w 2006 r. wzrést w poréwnaniu do roku 2004 — 2005 o okoto 5% byt spowodowany w gtowne;j
mierze wzrostem cen.

Udziat naleznosci krétkoterminowych ktére dotycza przede wszystkim nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w cato$ci aktywow
w badanym okresie wykazuje tendencj¢ malejaca. Ich udziat obnizyt sig z poziomu 31% w 2004 r. do okoto 20% w III kwartatach
2007 1.

Warto$ci niematerialne i prawne oraz inwestycje krotkoterminowe wykazuja niewielki wzrost swoich udziatow w analizowanym
okresie. W sklad wartosci niematerialnych i prawnych wchodza koszty prac rozwojowych, licencje na programy komputerowe,
licencje na uzytkowanie programu SAP, licencje na uzytkowanie programu ptacowego, a takze najbardziej znaczaca pozycja
zakup wiedzy o klientach i rynku.

Wskazniki rotacji

Tabela 9.4. Wskazniki rotacji Grupy Kapitalowej Relpol S.A. za okres 2004 — 30 wrzesnia 2007 (w dniach)

I
WYSZCZEGOLNIENIE kwartaty | III kwartaly 2006 2005 2004
2007 2006
1. | Cykl rotacji zapasow 1373 126.,5 128.,6 118,7 110,7
2. | Cykl rotacji nalezno$ci 93,9 78,1 80,4 104,0 98,5
3. | Cykl rotacji zobowiazan 293,6 191,6 181,0 168.,6 200,3
4. | Cykl operacyjny (1+2) 231,2 204,6 2089 2221 209,3
5. | Cykl konwersji gotowki (4-3) -62.4 13,0 27,9 54,1 9,0

Zrodlo: Emitent.

a)  wskaznik rotacji zapasow = ($redni stan zapasow /koszty sprzedanych produktow, towardw i materialdéw * liczba dni w okresie

b)  okres rotacji naleznos$ci = ($redni stan naleznosci krétkoterminowych /przychody ze sprzedazy) * liczba dni w okresie

c) okres rotacji zobowigzan = ($redni stan zobowiazan krotkoterminowych /koszty sprzedanych produktow, towaré6w i materiatdow) *
liczba dni w okresie

Wskaznik rotacji zapaséw okresla co ile dni przedsigbiorstwo odnawia swoje zapasy dla zrealizowania okreslonej sprzedazy.
Wysoki wskaznik rotacji w dniach informuje o wolnym obrocie zapasoéw, niski za$ o obrocie szybkim. W przypadku Grupy
Kapitatlowej Relpol S.A. rotacja zapaséw wzrasta ze 110 dni w 2004 r. do 128 dni w 2006 roku i do 137 w III kwartatach 2007
roku, co oznacza okoto 3 krotne odnowienie zapaséw w ciagu roku. Wysoka warto$¢ cyklu rotacji zapaséw uzasadniona jest
branza w jakiej Spotka dziata. Wzrost cyklu rotacji zapasdéw w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
spowodowany byt wzrostem ilo$ci produkcji oraz wzrostem cen surowcow.

Cykl rotacji naleznosci oraz rotacji zobowiazan pokazuja jak dtugo Spoétka czeka $rednio na otrzymanie naleznosci oraz ile dni
zajmuje jej Srednio splata zobowigzan.

Cykl rotacji naleznosci po niewielkim wzroécie w 2005 roku do poziomu 104 dni juz w roku 2006 i III kwartatach roku 2007
spadt do poziomu okoto 94 dni co $wiadczy o poprawiajacej si¢ Sciagalno$ci naleznosci. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug maja
zazwyczaj 90 — dniowy termin platnosci. Dla niektorych kontrahentow Spotka ustala okres sptaty nalezno$ci na podstawie
indywidualnych umoéw i ksztattuje go w przedziale od 1 do 6 miesigcy.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug sa zazwyczaj rozliczane w terminach 30 — 40 dniowych. Cykl rotacji zobowiazan
ksztaltowat si¢ w 2004 r. na poziomie 200 i na koniec III kwartatéw 2007 osiagnal warto$¢ 294 dni pomimo nizszych wartosci w
2005 1 2006 r. Wysoki cykl rotacji zobowiazan w poréwnaniu do termindéw rozliczania zobowigzan spowodowany jest znaczacym
udziatem kredytow krotkoterminowych w strukturze zobowiazan biezacych Grupy Kapitalowej Emitenta. Taka sytuacja
pokazuje, ze spotka w znaczacym stopniu korzysta z dzwigni finansowej, co pozwala jej na efektywne ksztattowanie struktury
kapitatu.

9.2. WYNIK OPERACYJNY

9.2.1. ISTOTNE CZYNNIKI, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK
DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

Jako istotne czynniki majace wptyw na wynik z dziatalnosci operacyjnej nalezy wskazaé:
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e  Zmiany w Grupie Kapitalowej i utworzenie nowych spolek

Emitent sukcesywnie powigksza swoja grupg kapitalowa, przejmujac, lub tworzac kolejne spotki. W 2004 r. uzyskal znaczacy
wplyw na spotki Relpol Altera z siedziba w Kijowie oraz Relpol France z siedziba w Paryzu. Obie spotki zajmuja si¢ handlem
wyrobami elektrotechnicznymi. W czerwcu 2005 r. miato miejsce otwarcie w Luton koto Londynu przedstawicielstwa Relpolu,
Relpol Ltd. W czerwcu 2007 r. zalozona zostata spétka Relpol Holding Sp. z 0.0. z siedziba w Zarach oraz Relpol Elektronik
z siedziba w Mirostowicach Dolnych, ktéra zajmowac si¢ bedzie produkcja przekaznikéw na potrzeby Relpol S.A. W sierpniu
2007 r. powstata spotka Ponar Corporate Center Sp. z 0.0. z siedziba w Wadowicach. Spotki zalezne Relpol Baltija z siedziba
w Wilnie, a od konca 2005 takze DP Relpol Altera, rozpoczely produkcje pracochtonnych przekaznikow i gniazd na potrzeby
Spolki, dzigki temu udato si¢ obnizy¢ koszty wytworzenia produktow.

e  Wprowadzenie nowych produktéw, w tym przekaznika programowalnego NEED
W 2006 r. Grupa Kapitatowa Relpol S.A. wprowadzita na rynek przekaznik programowalny NEED, ktoéry zostal opracowany
przez pracownikow Spotki. Na przetomie 2006 r. i 2007 r. zostata opracowana unowocze$niona wersja tego przekaznika NEED
MAX. Produkt zostat nagrodzony m.in. na Migdzynarodowych Energetycznych Targach Bielskich Energetab.

e Wzrost cen surowcow i spadek kursu walutowego EUR/PLN
Ksztattowanie si¢ cen surowcow oraz kursu walutowego EUR/PLN ma wptyw na wyniki finansowe przedsigbiorstwa. Wzrost cen
miedzi, srebra oraz produktow ropopochodnych powoduje zwigkszenie kosztow wytworzenia produktéw, natomiast aprecjacja
zlotego powoduje spadek wptywow zwiazanych z eksportem.

e  Tworzenie sieci sprzedazy w Europie
W drugiej potowie 2005 r. podpisana zostata umowa o wspoOlpracy i przedstawicielstwie na rynku niemieckim z dystrybutorem
branzowym SHC Gmbh. Firma ta zajmuje si¢ promocja wyrobéw Relpol S.A. takze w Austrii i Szwajcarii.
W 2006 r. Relpol S.A. rozpoczat wspotprace z doswiadczonymi firmami handlowymi w Finlandii i Norwegii, dzigki czemu udato
si¢ zakonczy¢ tworzenie sieci sprzedazy w Skandynawii, gdzie od wielu lat sprzedawane byly wyroby Spotki przez
dystrybutorow ze Szwecji 1 Danii.
Podpisanie umowy o wspotpracy z dystrybutorem Milano Rappresentanze we Wtoszech, ktore miato miejsce w 2006 r.
umozliwito wprowadzenie marki Relpol na czwarty pod wzgledem potencjatu sprzedazowego rynek Europy.

e Zwigkszenie wydatkéw na marketing i sprzedaz produktéw pod wlasng marka
W 2006 r. Grupa Kapitatowa Relpol S.A. rozpoczgla promocij¢ stycznikow, wylacznikoéw silnikowych, zasilaczy i przekaznikow
czasowych pod wlasng marka. Promocja wyrobow pod marka Relpol stanowi element dlugotrwatej strategii Spotki majacej na
celu zwigkszenie rozpoznawalnosci produktow Spotki, a tym samym poprawg rentownosci.

9.2.2. PRZYCZYNY ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB
PRZYCHODACH NETTO EMITENTA

Spadek przychodow w 2005 r. w poréwnaniu do 2004 r. pomimo zwigkszenia ilosci sprzedawanych wyrobow zwiazany byt
z niezalezna od Spoiki niekorzystng sytuacja walutowa. Spotka aktywnie wykorzystywata narzedzia zabezpieczajace przed
niekorzystnymi wahaniami kursow walutowych. Drugim czynnikiem wplywajacym na przychody Grupy Kapitatlowej Relpol S.A.
w 2005 r. bylo celowe ograniczenie sprzedazy towarow oferowanych pod obca marka. Spowodowalo to przejsciowe obnizenie
sprzedazy towarow o 4,9 min zt.

Wazrost przychodow ze sprzedazy w 2006 r. zwiazany byt glownie ze wzrostem przychodow ze sprzedazy wyrobow, ktore
stanowity ok. 76% catosci sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta.

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI
RZADOWE], GOSPODARCZE], FISKALNE], MONETARNE] ORAZ
CZYNNIKOW, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW, LUB KTORE MOGLYBY
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO MIEC ISTOTNY WPLYW NA
DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

9.2.3.1. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIAXALNOSCI EMITENTA

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta determinowane sa gléwnie czynnikami, ktére miaty dotychczas
wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Spotki. Najwigkszy wptyw na osiagane przez Spotke wyniki finansowe, miaty czynniki
makroekonomiczne oraz czynniki wewngtrzne:
e wysokos¢ i wahania kursu EUR/PLN,
ksztaltowanie si¢ cen na rynku surowcoéw (miedz, srebro, ropa),
rozwoj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkim wartos¢ naktadow na inwestycje,
rozwoj gospodarczy w strefie Euro,
realizacja zaplanowanego przez nowe spotki Grupy Kapitatowej Emitenta poziomu sprzedazy,
efektywno$¢ przeniesienia czg$ci produkcji z Relpol S.A. do Relpol Altera na Ukrainie,
skuteczno$¢ prowadzonych prac nad wdrozeniem do sprzedazy nowych produktéw i towarow,
realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
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Na rozwdj Grupy Kapitalowej Relpol S.A., ma wplyw wiele czynnikéw. Najwigkszy wplyw na osiagane przez grupg wyniki
finansowe, w perspektywie najblizszych okresow, beda miaty czynniki makroekonomiczne, niezalezne od spdtek oraz czynniki

zwigkszenie sprzedazy nowych produktow i towaréw pod wlasna marka,
zwigkszenie warto$ci sprzedazy realizowanej do dotychczasowych i nowych klientow.

9.2.3.2. PRZEWIDYWANIA DOTYCZACE CZYNNIKOW, KTORE MOGA MIEC

ISTOTNY WPLYW NA PRZYSZEE WYNIKI EMITENTA

wewngtrzne, na ktore Emitent ma wptyw.

Wsrod czynnikow zewngtrznych wyrdznié nalezy:

ugruntowang pozycj¢ w branzy,

dogodna lokalizacj¢ w Europie,

rozwoj gospodarczy w kraju i zagranica, zwlaszcza zwigkszenie stopy akumulacji inwestycji,
rozwoj spotek w Grupie kapitatowej,

stabilna polityke walutowa, szczeg6lnie w strefie Euro,

poziom cen surowcoOw (miedz, stal, srebro),

konkurencja ze strony chinskich producentéw.

Wsrod czynnikéw wewngtrznych podstawowe znaczenie ma:

tworzenie strategicznych planow rozwoju i konsekwencja w ich realizacji,

umiej¢tnos¢ zatrzymania i pozyskania wykwalifikowanej kadra,

doskonalenie produkcji i rozw6j nowych wyrobow,

mozliwos¢ zwigkszania mocy produkcyjnych,

realizacja indywidualnych potrzeb klientow i zdolnos¢ do wchodzenia w nisze rynkowe,
zintegrowany system zarzadzania,

doswiadczenie i znajomo$¢ branzy,

rozwoj wihasnej sieci dystrybucji w kraju i za granica,

dobre wskazniki ekonomiczno-finansowe,

szeroka oferta i wysoka jako$¢ wyrobow,

ekspansja rynkowa i produktowi — celem zarzadu jest dalszy rozwoj wiasnej sieci handlowej w krajach europejskich
oraz rozszerzanie palety oferowanych wyrobow i promocja ich pod wtasna marka,
przygotowanie si¢ do akwizycji i rozwoju grupy kapitatowe;.
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10. ZASOBY KAPITALOWE
10.1.  INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta przeprowadzona zostata w oparciu o zbadane skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej Relpol S.A. za okres 2004 — 30 wrzes$nia 2007 r.

Tabela 10.1. Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej Relpol S.A. za okres 2004 — 30 wrze$nia 2007 (tys. z})

PASYWA (w tys. z) T kwartaly | IIT kwartaly 2006 2005 2004
2007 2006

A. Kapital wlasny 43132 40 308 41 027 40 197 38 536
1. Kapitat podstawowy 4368 4368 4368 4276 4276
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wart. Nom 1819 1819 1819 1819

3. Kapitat zapasowy 32222 29 596 29 605 27057 25092
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 2 466 2134 1930 2134 2 573
5. Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0 9 9
6. Roznice kursowe 15 260 79 -132 175
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 600 -406 -158 782 12
8. Zysk (strata) netto 1642 2537 3384 4252 6399
B. Kapitaly mniejszos$ci 595 900 714 1606 1322
C. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 72173 54 935 56 256 51 609 56 313
I. Rezerwy na zobowiazania 8813 14 346 8 096 15110 13 921
[1. Zobowiazania dtugoterminowe 6079 2956 6711 6 834 8 527
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 57 281 37 633 41 449 29 665 33 865
Pasywa razem 115 899 96 143 97 997 93 412 96 171

Zrodlo: Emitent.

Grupa Kapitatowa Emitenta finansuje swoja dziatalno$§¢ wykorzystujac zarowno kapitaty wiasne jak i kapitaly obce. Spotka
w okresie od 2004 r. do 30 wrze$nia 2007 roku w wigkszym stopniu finansowata swoja dziatalno$¢ z kapitatu obcego, ktory na
koniec wrzesnia 2007 r. wynosit okoto 62%. Najwigkszy udzial w kapitale obcym mialy zobowiazania krotkoterminowe
wynoszace 33 865 tys. zt w 2004 r., a na koniec III kwartatow 2007 r. 57 281 tys. zt. Najwigkszy udzial w zobowiazaniach
krotkoterminowych miaty zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek. Rezerwy na zobowiazania zmniejszyly swoj udziat
w kapitale obcym z poziomu 13 921 tys. zt w 2004 r. do poziomu 8 813 tys. z pod koniec III kwartatdéw 2007 r. Kapitat whasny
Emitenta w badanym okresie stanowit okoto 42% z czego najwigcej bo ponad 70% stanowit kapitat zapasowy.

Analiza zadluzenia

Tabela 10.2. Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Relpol S.A. za okres 2004 — 30 wrze$nia 2007

11 I
WYSZCZEGOLNIENIE kwartaly kwartaly 2006 2005 2004
2007 2006
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,62 0,57 0,57 0,55 0,59
Wskaznik zadluzenia krétkoterminowego 0,49 0,39 0,42 0,32 0,35
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,67 1,36 1,37 1,28 1,46
Wskaznik pokrycia zobowigzan krotkoterminowych 1,24 1,43 1,37 1,79 1,61

Zrédlo: Emitent.

a) wskaznik ogoélnego zadtuzenia — stosunek zobowiazan ogétem do ogdlnej sumy pasywow,

b) wskaznik zadtluzenia krotkoterminowego — stosunek zobowiazan krotkoterminowych do pasywow ogotem.

¢) wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego — stosunek zobowiazan ogotem do kapitalu wlasnego,

d) wskaznik pokrycia zobowiazan krotkoterminowych — stosunek aktywdw obrotowych do zobowiazan krotkoterminowych

Wskaznik ogélnego zadtuzenia w badanym okresie utrzymuje si¢ na podobnym bezpiecznym poziomie wynoszacym okoto 58%.
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego w 2006 r. wzrést do poziomu 0,42 w stosunku do wczesniejszych lat, a w 2007 r.
osiagnat poziom 0,49. Spowodowane jest to zmianami zobowiazan krotkoterminowych, w szczegdlnosci zaciagnigciem w 2006 .
kredytu w NORD/LB Bank Polska w wysokos$ci 8 536 tys. zt przeznaczonego na finansowanie zwigkszenia zdolnosci
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produkcyjnych przekaznikow miniaturowych oraz kapitalu pracujacego. W badanym okresie wskaznik zadtuzenia kapitatu
wlasnego oscylowal migdzy 1,28 - 1,67. Taka wartos¢ wskaznika potwierdza, ze Emitent wykorzystuje w swojej dziatalnosci
dzwigni¢ finansowa w celu ksztaltowania efektywnej struktury kapitatu.

Wskazniki plynnoSci

Do oceny ptynnosci finansowej Grupy Kapitalowej Emitenta wykorzystano wskazniki wyszczegolnione w tabeli ponize;j:

Tabela 10.3. Wskazniki plynnoéci finansowej Grupy Kapitalowej Relpol S.A. za okres 2004 — 30 wrzes$nia 2007

WYSZCZEGOLNIENIE HI kwartaly| Il kwartaly) 540 2005 2004
2007 2006
\Wskaznik ptynno$ci biezacej 1,24 1,43 1,37 1,79 1,61
(Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,79 0,70] 0,69 1,03 0,95
\Wskaznik natychmiastowy 0,37 0,15 0,21 0,28 0,06

Zrodlo: Emitent.

a)  wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowiazan krotkoterminowych na koniec danego okresu,
b)  wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowiazan krotkoterminowych,
¢)  wskaznik natychmiastowy — stosunek inwestycji krotkoterminowych do stanu zobowiazan krotkoterminowych.

W badanym okresie wskazniki ptynnosci znajduja si¢ na stabilnym poziomie. W 2006 r. ptynno$¢ Spoiki ulegta tymczasowemu
pogorszeniu, co spowodowane zwigkszeniem zobowiazan krotkoterminowych w zwiazku z zaciagnigciem kredytu na splatg
zobowigzan z tyt. podatku dochodowego za 2000 r. Duze rozbiezno$ci pomigdzy wskaznikiem ptynnosci szybkiej, a wskaznikiem
natychmiastowym wskazuja na znaczny udzial naleznoéci krotkoterminowych w strukturze aktywow biezacych. W okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi nastapil spadek wskaznika ptynnosci biezacej z 1,61 w 2004 r. do 1,24 na
dzien 30 wrzesnia 2007 r. oraz spadek wskaznika ptynnosci szybkiej z 0,95 w 2004 r. do 0,79 na koniec III kwartatu 2007 r.
Zmiany te obrazuja polityke Grupy Kapitalowej Emitenta zwiazang z zachowaniem ptynnosci na odpowiednim poziomie oraz
efektywnym wykorzystaniem aktywow biezacych w celu uniknigcia nadptynnosci. Rosnacy udziat inwestycji
krotkoterminowych, wérdd ktorych najwigksza pozycja sa $rodki pienigzne na rachunkach bankowych potwierdzaja prowadzenie
przez Spotke wiarygodnej polityki ptynnoséci ukierunkowanej na utrzymywanie zdolnosci Grupy Kapitatowej Emitenta do
biezacego regulowania zobowiazan krotkoterminowych.

10.2. WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW
SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA

Kapital wlasny

Na dzien 30 wrzesnia 2007 r. kapital wlasny Emitenta wyniost 43 132 tys. zt. Na kapital wlasny Grupy Kapitatowej Emitenta
sktadat si¢ kapital podstawowy w wysokosci 4 368 tys. zt, kapital zapasowy w wysokosci 32 222 tys. zt, kapital z aktualizacji
wyceny w wysokosci 2 466 tys. zl, roznice kursowe rowne 15 tys. z1, zysk z lat ubiegtych wynoszacy 600 tys. zt, oraz zysk netto
roku biezacego w wysokosci 1 642 tys. zt.

Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych oraz postanowieniami
Statutu i powinien wynosi¢, co najmniej 500 tysigey ztotych.

Na dzien 30 wrzes$nia 2007 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 4 368 tys. zt.
Kapitaly zapasowy

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, spotka akcyjna jest zobowiazana do tworzenia kapitalu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. Kapital zapasowy tworzy sig¢ przelewajac corocznie, co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie, co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat zapasowy zasila si¢
réwniez nadwyzkami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosztéw emisji (art. 396 § 2 KSH). Do kapitalu zapasowego
wptywaja rowniez doplaty, ktore akcjonariusze uiszczaja w zamian za przyznanie szczegolnych uprawnien ich dotychczasowym
akcjom, o ile doplaty te nie zostang uzyte na wyrdéwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat (art. 396 § 3 KSH).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 KSH o uzyciu kapitalu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem,
ze czg$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego moze by¢ uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 30 wrzes$nia 2007 r. kapitat zapasowy Emitenta wynosit 32 222 tys. zl.

Kapitat zapasowy Emitenta powstat z tytutu nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad warto$cia nominalna akcji.
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Zysk z lat ubieglych i zysk netto roku biezacego
Na koniec III kwartatow 2007 r. zysk z lat ubieglych oraz zysk netto roku biezacego wynosity razem 2 242 tys. zt.

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania wynosity na koniec III kwartatéw 2007 r. roku 72 173 tys. zt.

Zobowiazania dtugoterminowe wynosity 6 079 tys. zl. i zwiazane byly gtéwnie z dlugoterminowymi kredytami bankowymi.
Warto$¢ zobowiazan krotkoterminowych wynosita 57 281 tys. zt na dzien 30 wrzes$nia 2007 r.

Wedtug stanu na 30 wrze$nia 2007 rezerwy na zobowiazania wynosity 8 813 tys. zt.

OPIS PRZEPEYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ RELPOL S.A.
Tabela 10.5. Przeptywy $rodkow pieni¢znych Grupy Kapitatowej Relpol S.A. za okres 2004 — 30 wrze$nia 2007 (w tys. z})

I I
WYSZCZEGOLNIENIE kwartaly kwartaly 2006 2005 2004
2007 2006

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci

operacyjnej 4552 -748 -4 062 19 141 10 364
Zysk (strata) netto 1642 2537 3384 4252 6399
Korekty razem -369 -7234 -8 436 14 889 3965
Amortyzacja 3279 3949 5337 6 706 6531
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci

inwestycyjnej -20 623 -3 991 -4 542 -3 554 -6 185
Wplywy 11209 1523 3772 6339 2 686
Wydatki -31831 -5514 -8 314 -9893 -8 871
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej 14 188 2 848 9676 -10 990 -7793
Wplywy 35344 10297 18 465 12 084 13 084
Wydatki -21156 -7449 -8 789 -23 074 -20 877
Dywidendy wyptacone -286 -2934 -2 654 -3200 -2 812
Przeplywy pienig¢zne netto razem -1 883 -1 891 1072 4596 -3 614
Srodki pienigzne na poczatek okresu 7 443 6386 6371 1791 5405
$rodki pienigzne na koniec okresu 5561 4 495 7 443 6 387 1791

Zrodlo: Emitent

Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej wynosity 10 364 tys. zt w 2004 r. Nastgpnie w 2005 r. wzrosty do poziomu
19 141 tys. zt co spowodowane bylo przede wszystkich spadkiem warto$ci naleznosci krotkoterminowych. W 2006 r. Grupa
Kapitalowa Emitenta wykazata ujemne przeptywy pienigzne na dziatalnosci operacyjnej, co spowodowane bylo ujemnymi
korektami z tytutu zmiany stanu rezerw i zmiany stanu zapaséw

Warto$¢ przeptywow pienigznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wykazuje warto$ci ujemne co wynika z zaangazowania
znacznych $rodkow w inwestycje i prace badawczo- rozwojowe Spoiki.

Wydatki z dzialalno$ci finansowej w latach 2004 - 2005 zwiazane byly ze splata kredytéw i pozyczek oraz dywidendami
wyptaconymi akcjonariuszom Spoétki. Natomiast w 2006 r. wystapita nadwyzka wptywow finansowych nad wydatkami, ktorej
gldownym zrodlem byto zaciagnigcie przez Spotke kredytu bankowego na finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej.
Srodki pieni¢zne Grupy Kapitalowej Emitenta w analizowanym okresie wykazywaly wartosci rosnace z poziomu 1791 tys. zt
w 2004 r. do poziomu 7443 tys. zt w 2006 r. W III kwartatach 2007 r. pozycja ta byta o okoto 1 065 tys. zt wyzsza od
analogicznego okresu 2006 r. co byto zwiazane z wyzsza wartoScia przeptywow pieni¢znych netto z dziatalnosci operacyjnej
zwiazanych gtdéwnie ze zmniejszeniem sig stanu zapasow.

10.3. POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA

EMITENTA
Tabela 10.6. Struktura finansowania Grupy Kapitalowej Emitenta (tys. zt) na dzien 30 wrzesnia 2007 r. (w tys. z}).
Warto$é (%)
Kapitat wlasny 43132 37,22%
Zobowiazania dlugoterminowe 6079 5,25%)
Zobowiazania krotkoterminowe 57281 49.,42%
Rezerwy na zobowiazania 8813 7,60%)
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Kapitaty mniejszo$ci 595 0,51%
[Pasywa razem 115 899 100,00%
Zrédlo: Emitent

W strukturze finansowania Emitenta kapitaly wlasne stanowily na dzien 30 wrze$nia 2007 roku 37,22% pasywow. Na kapitat
wlasny ztozyly sig: kapitat podstawowy (3,77% pasywow ogodtem), nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
(1,57% pasywow ogotem), kapitat zapasowy (27,80% pasywoéw ogotem), kapitat z aktualizacji wyceny (2,13% pasywow
ogodtem), zysk netto (1,42% pasywoOw), oraz zysk z lat ubiegltych (0,52% pasywow).

Wisrod kapitatdow obeych zdecydowana przewage miaty zobowiazania krotkoterminowe, ktore obejmowaty gtownie zobowigzania
wynikajace z dziatalnosci operacyjnej (z tytutu dostaw i ustug — 7 980 tys. zt) oraz kredyty i pozyczki (42 065 tys. zt). Rezerwy
na zobowiazania stanowity 7,60% wartosci pasywow. Obejmowaly one rezerwy na odroczony podatek oraz rezerwy na
$wiadczenia pracownicze. Zobowiazania dtugoterminowe, ktore stanowity na koniec marca 2007 r. 5,25% zwiazane byly glownie
z kredytami i pozyczkami, a takze z zobowiazaniami z tytutu leasingu.

Spétka przewiduje, ze w najblizszych latach nastapi znaczaca zmiana w strukturze finansowania jej dzialalno$ci. Dzigki
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji serii E oraz wzrostowi zyskow, znaczaco zwigkszy si¢ udziat kapitatow
wlasnych w strukturze pasywow. Analizujac poziom sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta mozna zaobserwowac sezonowos¢
dziatalno$ci Najkorzystniejszymi okresami dla dziatalnosci Spotki jest II kwartal roku obrotowego oraz miesiace jesienne.
W zwiazku z tym potrzeby kredytowe Spotki moga podlegaé czynnikowi sezonowosci.

10.4. JAKIEKOLWIEK OGRANICZENIA W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH, KTORE MIALY, LUB KTORE MOGLYBY MIEC
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPLYW NA
DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

Brak jest jakichkolwiek ograniczen w wykorzystaniu zasobow kapitatowych, ktore miaty, lub ktore mogtyby mie¢ bezposrednio
lub posrednio istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta.
Warunki dodatkowe o charakterze finansowym zawarte w umowach kredytowych na dzien 31.12.2006 r.
a. BZWBKS.A.
« Udziat kapitatu wlasnego pomniejszony o warto$ci niematerialne i prawne na koniec kwartatu w stosunku do aktywow
ogotem nie mniejsze niz 35%
Rotacja nalezno$ci na poziomie nie wyzszym niz 95 dni
Plynno$¢ biezaca na poziomie nie nizszym niz 1,1
Dzwignia finansowa (kredyty i pozyczki pomniejszone o wartos¢ gotowki w stosunku do kapitalow wlasnych) nie
wigksza niz 75%
b. DnB Nord Bank S.A.
«  Wskaznik: stosunek kapitatow wiasnych do sumy bilansowej na poziomie nie nizszym niz 35% na koniec kazdego
kwartatu kalendarzowego
«  Wskaznik: stosunek zysku netto do sprzedazy na koniec I-IIT kwartatu w uktadzie narastajacym na poziomie dodatnim,
za$ na koniec roku kalendarzowego na poziomie minimum 3%
< Wskaznik ptynnosci biezacej na koniec roku nie nizszy niz 1,3

0,
o

0,
o

0,
o

Niespetienie powyzszych warunkéw upowaznia bank do:
c. BZWBKS.A.

« Renegocjacji warunkéw umowy

« Zazadania dodatkowego zabezpieczenia
% Obnizy¢ kwotg przyznanego, ale nie wykorzystanego kredytu

®,

»  Wypowiedzie¢ umowg w czgsci lub catoéci z zachowaniem 30 dniowego terminu wypowiedzenia

*

o

o

d. DnB Nord Bank S.A.

®,

< Wstrzymac udostgpnienie kredytu

0

« Zazadania dodatkowego zabezpieczenia

0

« Zazadaé przedstawienia w odpowiednim terminie programu naprawczego

0

«  Wypowiedzie¢ umowg w czgsci lub calosei z zachowaniem 30 dniowego terminu wypowiedzenia

10.5. PRZEWIDYWANE ZRODEA FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH W PKT 5.2.3.
I8.1.

Zobowiazania przedstawione w pkt 5.2.3 oraz 8.1 beda finansowane ze $rodkéw z emisji akcji serii D, a takze ze $rodkow
wilasnych pochodzacych z wypracowanego zysku netto.
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11. BADANIA, ROZWOJ, PATENTY I LICENCJE
11.1. BADANIA I ROZWO]J

Prace rozwojowe Emitenta ukierunkowane sa na spetnienie rosnacych wymagan rynku oraz uzyskanie pelnego zadowolenia
klientow. Realizowane jest ciagle rozszerzanie palety oferowanych wyrobow poprzez wprowadzanie do produkcji nowych
produktéw 1 modernizacjg juz oferowanych wyrobow. Te dzialania sa wykonywane dzigki wlasnemu zapleczu konstrukcyjnemu,
technologicznemu i badawczemu.

Dzigki prowadzonym badaniom i dziatalno$ci w zakresie opracowania konstrukcji nowych wyrobow w ostatnich latach
wprowadzono do produkcji migdzy innymi:
e  rodzing gniazd GZM,
przekazniki interfejsowe serii P16,
przekazniki programowalne serii NEED,
przekazniki interfejsowe serii PIR6W,
przekazniki czasowe serii TR4N.

Tabela 11.1 Naktady na prace badawczo — rozwojowe poniesione przez Grupg Kapitalowa Emitenta

Rok Naklady [tys. zl]
2004 1939
2005 1490
2006 1394

Zrédlo: Emitent.

Tabela 11.2 Warto$¢ zakonczonych prac rozwojowych Grupy Kapitatowej Emitenta.

Rok Naklady |[tys. zl]
2004 1927
2005 1121
2006 1117

Zrodlo: Emitent.
11.2. PATENTY I LICENCJE POSIADANE PRZEZ EMITENTA

Wedtug ztozonego o$wiadczenia Emitent nie jest whascicielem w rozumieniu ustawy Prawo wlasnos$ci przemystowej zadnego
patentu.

Tabela 11.3 Istotne licencje posiadane przez Emitenta.

Licencjodawca Data zawarcia umowy Przedmiot licencji
licencyjnej

SAP Polska Sp. z 0.0. grudzien 2004 Oprogramowanie mySAP ERP — licencja bezterminowa
SOFTBANK SERWIS Sp. z kwiecien 1999 Oprogramowanie ,,Kadry i ptace” — licencja
0.0. bezterminowa
Autodesk USA 1997 Oprogramowanie AutoCad — licencja bezterminowa
SolidWorks Corporation USA | grudzien 2005 Oprogramowanie SolidWorks — licencja bezterminowa
NICOM COMPUTERS czerwiec 2004 Oprogramowanie EdgeCAM - licencja bezterminowa

Zrodlo: Emitent.

Wedlug ztozonego o§wiadczenia Emitent nie posiada innych licencji istotnych dla jego dziatalnosci.

11.3. ZNAKI TOWAROWE

Dnia 16 sierpnia 1991 r. Emitent zglosit do Urzgdu Patentowego znak towarowy, ktory zostat wpisany do rejestru po numerem R-
82465 (decyzja z dnia 15 grudnia 1994 r.). Decyzja Urzedu Patentowego z dnia 28 maja 2004 okres ochronny zostat przedtuzony
do dnia 16 sierpnia 2011 r.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia Emitent nie posiada innych zarejestrowanych znakéw towarowych poza wskazanym powyzej.
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12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1.  NAJISTOTNIEJSZE OSTATNIO WYSTEPUJACE TENDENCJE
W PRODUKC]JI, SPRZEDAZY I ZAPASACH ORAZ KOSZTACH I CENACH
SPRZEDAZY

W okresie od 01.01.2007 r. do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zaobserwowat znaczacych zmian w zakresie produkc;ji,
sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy. Zaréwno ceny produkcji jak i ceny sprzedazy, a takze poziom zapasow
pozostaty na poziomie zblizonym do 2006 r. Tempo wzrostu sprzedazy byto zblizone do roku poprzedniego, Emitent powigkszat
natomiast portfel zamowien na wyroby pod marka Relpol S.A., co wskazuje, iz ta czg$¢ dziatalno$ci Emitenta — podobnie jak
w roku 2006 bedzie najszybciej rosta.

12.2. JAKIEKOLWIEK ZNANE TENDENCJE, NIEPEWNE ELEMENTY,
ZADANIA, ZOBOWIAZANIA LUB ZDARZENIA, KTORE WEDLE

WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY
WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA
Poza informacjami wymienionymi w pkt 12.1 oraz czynnikami ryzyka wymienionymi w czg¢$ci III niniejszego Prospektu,

Emitentowi nie sa znane inne informacje o tendencjach, niepewnych elementach, zadaniach, zobowiazaniach lub zdarzeniach,
ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta.
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13. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent nie podaje prognozy wynikéw ani wynikow szacunkowych.
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14. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE 1 NADZORCZE
Do organow Emitenta naleza: Zarzad, jako organ zarzadzajacy oraz Rada Nadzorcza, jako organ nadzorujacy.

14.1. DANE NA TEMAT CZELONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH, KTORE MAJA ZNACZENIE DLA
STWIERDZENIA, ZE EMITENT POSIADA STOSOWNA WIEDZE
I DOSWIADCZENIE DO ZARZADZANIA SWOJA DZIALALNOSCIA

14.1.1. ZARZAD

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Mariusz Andrzej Wroébel — Prezes Zarzadu,
Robert Tecza — Wiceprezes Zarzadu,

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu wykonuja prace w siedzibie Emitenta w Zarach, przy ul. 11-go Listopada 37.

Mariusz Andrzej Wrobel — Prezesa Zarzadu

Powotany na kolejna kadencjg Prezesa Zarzadu Emitenta na podstawie uchwaty 18/2005 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 28 czerwca 2005 r. Pan Mariusz Wroébel funkcj¢ Prezesa Zarzadu pelni od 12 czerwca 2001 1. , poprzednio w okresie od
20 kwietnia 1996 r. do 12 czerwca 2001 r. byt cztonkiem zarzadu odpowiedzialnym za sprawy produkcji.

Zatrudniony na podstawie Umowy o Pracg z dnia 01.10.1999.r. z pdZniejszymi aneksami.

Warunki rozwiazania odbiegajace od kodeksowych: Okres wypowiedzenia wynosi 6 miesigcy. Ponadto podpisana zostata
rowniez umowa o zakazie konkurencji, wedtug ktorej za zobowiazanie do powstrzymywania si¢ od dziatalnosci konkurencyjne;j
przez okres 12 miesigcy od wygasnigeia lub rozwiazania Umowy o prace, przystuguje odszkodowanie w wysokosci sumy 24
miesigcznych wynagrodzen okreslonych w Umowie o pracg, nie mniej niz 350 000 zt.

Przebieg pracy zawodowej

31.08.1987 - 30.11.1991  Praca w Dziatach Inwestycji, Kontroli Jakosci Glownego Mechanika
01.12.1991 - 31.01.1992  Z-ca Gtéwnego Mechanika ds. Energetycznych

01.02.1992 - 30.04.1992  Kierownik Wydziatu Montazu

01.05.1992 - 25.11.1994  Z-ca Dyrektora ds. Zettlera

26.01.1994 - 27.05.1996  Z-ca Dyrektora Produkcji

28.05.1996 - 12.06.2001  Wiceprezes ds. Produkecji

12.06.2001 - nadal Prezes Zarzadu

Wyksztalcenie
Wyzsze. Politechnika Wroctawska, Wydziat Elektryczny, Elektrotechnika- uktady elektromaszynowe
Akademia Ekonomiczna we Wroctawiu, Zarzadzanie i Marketing - Zarzadzanie przedsigbiorstwem program MBA.

Funkcje pelnione w okresie ostatnich 5 lat (liczac wstecz od dnia zatwierdzenia Prospektu)
Nie petnit takich funkcji.

Udzial w innych podmiotach w okresie ostatnich 5 lat (liczac wstecz od dnia zatwierdzenie prospektu):
Pan Mariusz Andrzej Wrobel posiada 4.757 sztuk akcji Relpol S.A. uprawniajace do 0,54% udziatu w kapitale wlasnym Spotki
10,54% glosow na WZA.

Oprocz wskazanych powyzej, Mariusz Andrzej Wrobel nie byt w ciagu ostatnich pigciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organow
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spotkach kapitalowych lub osobowych.

Zgodnie ze zlozonym oswiadczeniem, Mariusz Andrzej Wrobel:

e nie wykonuje poza Relpol S.A. innej podstawowej dziatalno$ci, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta,

e nie zostal skazany w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem sadu za przestgpstwa oszustwa,

e w ciagu ostatnich pigciu lat nie pehnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub
zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit do zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004)
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez
zarzad komisaryczny,

e w okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do niego ze
strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),
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e nie otrzymal w okresie ostatnich pigciu lat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomigdzy Mariuszem Andrzejem Wroblem a innymi czlonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystgpuja powiazania
rodzinne.

Robert Tecza — Wiceprezes Zarzadu

Pan Robert Tgcza zostal powolany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Emitenta na podstawie uchwaty 19/2005 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 czerwca 2005 r.

Zatrudniony na podstawie Umowy o Pracg z dnia 27-07-2005 r.
Warunki rozwiazania odbiegajace od kodeksowych. Okres wypowiedzenia wynosi 6 miesigcy.

Przebieg pracy zawodowej

01-09-1995 - 30-11-1997 - Praca w Dziale Controlingu

01-12-1997 - 31-05-2002 - Kierownik dziatu Controlingu

01-06-2002 - 27-06-2005 - Dyrektor Finansowy

28-06-2005 - nadal - Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy

Wyksztalcenie

Wyzsze. Akademia Ekonomiczna w Poznaniu - Zarzadzanie i marketing - handel i marketing

Studium podyplomowe na Politechnice Zielonogorskiej, Bankowos¢ i finanse.

Studium Doradcéw Podatkowych

Obecnie - Studia Doktoranckie na Wydziale Informatyki i Zarzadzania Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu.

Pan Robert Tgcza nie byt w ciagu ostatnich pigciu lat i nie jest obecnie cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych, ani tez wspolnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem, Robert Tecza:

e nie wykonuje poza Relpol S.A. innej podstawowej dziatalno$ci, ktora miataby istotne znaczenie dla Emitenta,

e  nie zostal skazany w okresie ostatnich pigciu lat wyrokiem sadu za przestgpstwa oszustwa,

e w ciagu ostatnich pigciu lat nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub
zarzadzajacych wyzszego szczebla (o ktorej mowa w pkt 14.1 lit do zatacznika do Rozporzadzenia Komisji 809/2004)
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji lub byly kierowane przez
zarzad komisaryczny,

e w okresie ostatnich pigciu lat nie miaty miejsca oficjalne oskarzenia publiczne, ani sankcje w stosunku do niego ze
strony organow ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

e nie otrzymal w okresie ostatnich pigciu lat sadowego zakazu dziatania jako czlonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta.

Pomigdzy Robertem Tgcza a innymi cztonkami Zarzadu i cztonkami Rady Nadzorczej nie wystgpuja powiazania rodzinne.
14.1.2. RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza Emitenta dziata w nast¢pujacym sktadzie:

Lestaw Kula - Przewodniczacy rady Nadzorczej

Leszek Szwedo — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Ksigzkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Maciej Gross — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Iwo Durczak — Czlonek Rady Nadzorczej

[ N S

Lestaw Kula — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Migjsce pracy: WSZECHNICA POLSKA Szkota Wyzsza TWP w Warszawie, 00-901 Warszawa Plac Defilad 1,

Wybrany zostat do Rady Nadzorczej w dniu 27.02.2007 r. uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Pan Lestaw Kula posiada wyksztatcenie wyzsze, (magister prawa i magister historii).
W przesztoséci nie sprawowal funkcji w organach Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia nie wystgpuja powiazania rodzinne pomigdzy Panem Lestawem Kula, a innymi cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej w Relpol S.A.
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Pan Lestaw Kula aktualnie jest cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub wspdlnikiem
w nastepujacych spotkach kapitatowych lub osobowych:

e PONAR WADOWICE S.A. Cztonek Rady Nadzorczej;

e RELPOL S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

e  FINTAX PROJEKT sp. z 0. 0. — Prezes Zarzadu;

e  FINTAX PROJEKT sp. z 0. 0. — Wspolnik;

W okresie ostatnich 5 lat byt cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub wspdlnikiem
w nastepujacych spotkach kapitatowych lub osobowych:

e Kombinat PZL HYDRAL S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej 2000-2002;
ELANA S.A. — Czlonek Rady Nadzorczej 2000 —2004;
Osrodek Doskonalenia Kadr Technicznych Rady Stotecznej NOT sp. z 0. 0. — Cztonek Rady Nadzorczej od 2005;
FINTAX PROJEKT sp. z 0. 0. — Prezes Zarzadu od 1998;

Pan Lestaw Kula w okresie ostatnich 5 lat:
e nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa.
e nie pehit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do
ktorych w okresie jego kadencji ogloszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacjg.
e nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako czlonek organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly sankcji.

Leszek Szwedo — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Miejsce pracy: Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Polisa-Zycie S.A., ul. Mickiewicza 63, 01-625 Warszawa.
Wybrany zostat do Rady Nadzorczej w dniu 27.02.2007 r. uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Pan Leszek Szwedo posiada wyksztatcenie wyzsze, magister ekonomii.

W przesztosci nie sprawowat funkcji w organach Emitenta.

W Wedlug ztozonego o$wiadczenia nie wystgpuja powiazania rodzinne pomi¢dzy Panem Leszkiem Szwedo a innymi cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej w Relpol S.A.

Pan Leszek Szwedo aktualnie jest czlonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub wspolnikiem
w nastgpujacych spotkach kapitatowych lub osobowych:
e Towarzystw Ubezpieczen na Zycie Polisa-Zycie S.A. — Prezes Zarzadu,
Relpol S.A. — akcjonariusz oraz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ponar Wadowice — Akcjonariusz oraz Cztonek Rady Nadzorczej,
Biztech Konsulting S.A. — Akcjonariusz,
Akura Sp. z 0.0. — Udziatowiec,
Tarinvest Sp. z 0.0. — Udziatowiec,
Aureus Sp. z 0.0. — Udziatowiec,

Oprocz spotek wymienionych powyzej w okresie ostatnich 5 lat Pan Leszek Szwedo byt czlonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych lub wspolnikiem w nastgpujacych spotkach kapitatowych lub osobowych:

e Wauestenrot Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. — Prezes Zarzadu do 09.2003 r.

e  Akura Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorczej do 09.2006 .

e  Ponar Holding Sp. z 0.0. — Udziatowiec do 01.2007 .

Pan Leszek Szwedo w okresie ostatnich 5 lat:

e nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwo oszustwa.

e nie peknit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do
ktoérych w okresie jego kadencji ogloszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacjg.

e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie nalozyly sankcji.

Jacek Ksigzkiewicz - Czlonek Rady Nadzorczej

Relpol S A. 58



Prospekt Emisyjny Dokument Rejestracyjny

Miejsce pracy: Business Consulting — Jacek Ksiazkiewicz, 43-385 Jasienica 942.
Wybrany zostat do Rady Nadzorczej w dniu 27.02.2007 r. uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wedlug zlozonego o§wiadczenia nie wystgpuja powiazania rodzinne pomigdzy Panem Jackiem Ksiazkiewiczem a innymi
cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej w Relpol S.A.

Pan Jacek Ksiazkiewicz aktualnie jest czlonkiem organow administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub wspdlnikiem
w nastepujacych spotkach kapitatowych lub osobowych:

e  Biztech Konsulting. S.A — Czlonek Rady Nadzorcze;j,

e  Relpol S.A. — Czlonek Rady Nadzorcze;j,

e  Ponar Wadowice S.A.- Cztonek Zarzadu

e  Business Consulting — Jacek Ksigzkiewicz - wlasciciel

W okresie ostatnich 5 lat byt czlonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub wspdlnikiem
w nastgpujacych spotkach kapitatowych lub osobowych:
e  Biztech Konsulting S.A. — Czlonek Rady Nadzorcze;j,

Pan Jacek Ksiazkiewicz w okresie ostatnich 5 lat:
e  nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwo oszustwa.
e nie peknit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do
ktorych w okresie jego kadencji ogloszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje.
e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly sankc;ji.

Jarostaw Maciej Gross - Czlonek Rady Nadzorczej

Migjsce pracy: Kancelaria Bankowo-Finansowa PROFIT, Jarostaw Gross przy. ul. Nowoursynowskiej 145F lok. 53 02-776
Warszawa

Pan Jarostaw Gross wybrany zostat do Rady Nadzorczej w dniu 28.06.2007 r. uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Pan Jarostaw Gross posiada wyksztalcenie wyzsze prawnicze.

W przesztosci nie sprawowat funkcji w organach Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia nie wystgpuja powiazania rodzinne pomigdzy Panem Jarostawem Grossem a innymi cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej w Relpol S.A.

Aktualnie nie jest czlonkiem organdow administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub wspolnikiem w innych spotkach
kapitatowych lub osobowych poza Relpol S.A. Jest rowniez akcjonariuszem Relpol S.A.

W okresie ostatnich 5 lat byl czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub wspolnikiem
w nastgpujacych spotkach kapitatowych lub osobowych:
e do 28 grudnia 2004r. byt Cztonkiem Rady Nadzorczej J.W. CONSRTUCTION Holding S.A.

Pan Jarostaw Gross w okresie ostatnich 5 lat:
e nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwo oszustwa.
e nie peknit funkcji cztonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do
ktoérych w okresie jego kadencji ogloszono upadto$¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacjg.
e nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie nalozyly sankcji.

Krzysztof Iwo Durczak - Czlonek Rady Nadzorczej

Migjsce pracy: ASCOM POLAND Sp. z 0.0.; ul. Farbiarska 71 A, 02 —862 Warszawa

Pan Krzysztof Iwo Durczak wybrany zostat do Rady Nadzorczej w dniu 13.09.2007 r. uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Wyksztatcenie: wyzsze,

W przesztosci nie sprawowat funkcji w organach Emitenta.
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Wedlug ztozonego o$wiadczenia nie wystgpuja powiazania rodzinne pomigdzy Panem Krzysztofem Iwo Durczakiem a innymi
czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej w Relpol S.A.

Aktualnie Pan Krzysztof Iwo Durczak jest cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub wspdlnikiem
w nastepujacych spotkach kapitatowych lub osobowych:

Ponar Wadowice S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

RELPOL S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej, akcjonariusz

W okresie ostatnich 5 lat byt czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych, nadzorczych lub wspoélnikiem
w nastgpujacych spotkach kapitatowych lub osobowych:

ASCOM POLAND - Dyrektor Zarzadzajacy, V-ce Prezes
BIZTECH KONSULTING - Cztonek Rady Nadzorczej
Ponar Wadowice S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Iwo Durczak w okresie ostatnich 5 lat:

e nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa.

e nie pehil funkeji czlonka organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych w podmiotach,
w stosunku do ktoérych w okresie jego kadencji ogloszono upadtosé, ustanowiono zarzad komisaryczny lub
otwarto likwidacje.

e nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta i jakiegokolwiek innego podmiotu ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub
prowadzeniu spraw jakiegokolwiek innego podmiotu.

Ponadto w okresie ostatnich 5 lat organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wnosity przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyly sankcji.

14.2. INFORMACJE NA TEMAT KONFLIKTU INTERESOW W ORGANACH
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH

14.2.1. KONFLIKT INTERESOW

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami, nie wystepuja aktualne ani potencjalne konflikty intereséw 0sob bedacych cztonkami
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej Emitenta pomigdzy obowiazkami tych os6b wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi
obowigzkami.

14.2.2. UMOWY ZAWARTE ODNOSNIE POWOELANIA CZEONKOW ORGANOW

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami, nie istnieja zadne umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktorych Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta oraz zostaly wybrane do
pehienia funkeji w tych organach.

14.2.3. UZGODNIONE OGRANICZENIA W ZBYWANIU AKCJI EMITENTA

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, brak jakichkolwiek ograniczen uzgodnionych przez Czlonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady
Nadzorczej Emitenta w zakresie rozporzadzania posiadanymi przez nie akcjami Emitenta
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15. WYNAGRODZENIE I INNE SWIADCZENIA ZA OSTATNI PEENY ROK
OBROTOWY W ODNIESIENIU

DO

CZLONKOW

ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH

15.1. WYSOKOSC WYPEACONEGO WYNAGRODZENIA (W TYM SWIADCZEN
WARUNKOWYCH LUB ODROCZONYCH) ORAZ PRZYZNANYCH PRZEZ
EMITENTA I JEGO PODMIOTY ZALEZNE SWIADCZEN W NATURZE ZA
USLUGI SWIADCZONE NA RZECZ SPOLKI LUB JEJ] PODMIOTOW

ZALEZNYCH
Tabela 15.1 Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Emitenta za 2006 r.
. se L Kwota brutto
Nazwisko i imi¢ .
w tysigcach zi
Wrdbel Mariusz 341
Tecza Robert 264

Zrédto: Emitent.

Tabela 15.2 Wynagrodzenie za 2006 r. czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta:

Nazwisko i imi¢ Kwot.a brutto

w tysigcach zt
Wojnicz Kajetan - w Radzie Nadzorczej do 28.06.2007 71
Kowalski Wojciech - w Radzie Nadzorczej do 27.02.2007 57
Mizerka Maciej - w Radzie Nadzorczej do 27.02.2007 57
Montgomery Kurt - w Radzie Nadzorczej do 9.06.2006 31
Budzinski Zbigniew - w Radzie Nadzorczej do 9.06.2006 31
Konat Wojciech - w Radzie Nadzorczej do 27.02.2007 24
Piontek Krzysztof - w Radzie Nadzorczej do 28.06.2007 24
Kula Lestaw - w Radzie Nadzorczej od 27.02.2007 0
Szwedo Leszek - w Radzie Nadzorczej od 27.02.2007 0
Ksiazkiewicz Jacek - w Radzie Nadzorczej od 27.02.2007 0
Gross Jarostaw - w Radzie Nadzorczej od 28.06.2007 0
Strzelecki Jacek - w Radzie Nadzorczej od 28.06.2007 0
Krzysztof Durczak — w Radzie Nadzorczej od 13.09.2007 0

Zrodlo: Emitent.

15.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ
EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY ZALEZNE NA SWIADCZENIA

RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Poza §wiadczeniami wynikajacymi z obowiazkowych ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych odprowadzanych do ZUS, Emitent
nie przekazuje zadnych kwot na poczet $wiadczen emerytalnych, rentowych lub podobnych dla oséb wchodzacych w sktad

organow zarzadzajacych i nadzorczych.
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16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO, ZARZADZAJACEGO
I NADZORUJACEGO

Zgodnie z §26 pkt 2 Statutu Spotki Zarzad Spotki liczy od 2 do 5 cztonkow, skiada si¢ z Prezesa, Wiceprezesa i Cztonkow
Zarzadu. Kadencja Zarzadu jest wspolna i trwa trzy lata. Zgodnie ze zmianami wprowadzonymi na WZA Relpol S.A. w dniu 28
czerwca 2007 r. do Regulaminu Rady Nadzorczej i Zgromadzenia Akcjonariuszy, Zarzad spotki powolywany jest przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kadencja obecnego, dwuosobowego Zarzadu Emitenta rozpoczela sig 28 czerwea 2005 r.

Zgodnie z § 24 Statutu Spotki Rada Nadzorcza skiada si¢ z 5 do 7 czlonkéw powotywanych na wspoélna kadencje przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy, na okres 3 lat. Przynajmniej polowe skltadu Rady Nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie
niezalezni.
16.1. DATA ZAKONCZENIA OBECNE] KADENC]JI ORAZ OKRES PRZEZ JAKI
CZLONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH SPRAWOWALI SWOJE FUNKCJE

16.1.1. Zarzad

Mariusz Wrobel - od 28.05.2005 - nadal - Prezes Zarzadu
24.04.1996 do 16.06.1999 r. — Cztonek zarzadu
16.06.1999 do 12.06.2001 r. — Czlonek zarzadu
12.06.2001 do 27.05.2002 r. — Prezes Zarzadu
27.05.2002 do 28.06.2005 r. — Prezes Zarzadu

Robert Tecza - od 28.05.2005 — nadal — Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Spoiki liczy od 2 do 5 cztonkow, sktada sig¢ z Prezesa, Wiceprezesa i Cztonkow Zarzadu. Obecny Zarzad powotywany
zostal przez Zgromadzenie Akcjonariuszy na wspolng kadencjg, na okres 3 lat.

Kadencja Zarzadu konczy si¢ w dniu 29.05.2008 r. Mandat zarzadu wygasa z dniem odbycia Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans i rachunek strat i zyskow za rok 2007 r.

16.1.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 do 7 czlonkéw, z ktérych przynajmniej polowe powinni stanowi¢ czlonkowie niezalezni.
Szczegdtowe kryteria niezaleznosei okresla Statut Spotki. Rada jest powotywana na 3 lata. Kadencja Rady konczy sig 28.02.2010
r., a jej mandat wygasa z dniem odbycia Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans i rachunek strat i
zyskow za 2009 r.

Lestaw Kula - 0d 27.02.2007 r. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Leszek Szwedo — od 27.02.2007 r. - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Ksiazkiewicz - od 27.02.2007 r. Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Maciej Gross - od 28.06.2007 r. - Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Iwo Durczak - od 13.09.2007 r. - Czlonek Rady Nadzorczej

Rada jest powotywana na 3 lata. Kadencja Rady konczy sig 28.02.2010 r., a jej mandat wygasa z dniem odbycia Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans i rachunek strat i zyskow za 2009 r.

16.2. INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USELUG CZELONKOW
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH Z EMITENTEM LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO
PODMIOTOW  ZALEZNYCH, OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
WYPELACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Zgodnie z o$wiadczeniami, nie istnieja zadne umowy o $wiadczenie ushug organéw administracyjnych, zarzadzajacych
inadzorczych z Emitentem lub jego podmiotem zaleznym okre$lajace $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku
pracy. Cztonkowie Zarzadu sa zatrudnieni przez Emitenta na podstawie umowy o pracg.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie s zatrudnieni przez Emitenta.
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16.3. INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU I KOMISJI DS. WYNAGRODZEN
EMITENTA, DANE CZEL.ONKOW DANE] KOMIS]JI ORAZ
PODSUMOWANIE ZASAD FUNKCJONOWANIA TYCH KOMIS]JI

Rada Nadzorcza poprzedniej kadencji powotala Komitet Audytu i Komitet ds. Wynagrodzen, okreslono zadania tych komitetow
i powotano ich sklady. Zarowno Komitet Audytu jak i Komitet ds. Wynagrodzen licza po dwoch cztonkéw. W sktad Komitetu
Audytu wchodza Panowie: Jacek Ksigzkiewicz i Leszek Szwedo, natomiast w sktad Komitetu Wynagrodzen Pan Jarostaw Gross i
Pan Krzysztof Durczak.

Komitet Audytu:

1. Do zadan Komitetu Audytu wynikajacych z nadzoru proceséw sprawozdawczosci finansowej Spoiki oraz audytu
wewngtrznego w szczegolnosci naleza:

a/ monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej , w tym zwlaszcza badania rocznych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

b/ monitorowania skutecznosci audytu wewngtrznego i przynajmniej raz w roku dokonania oceny systemu kontroli wewngtrzne;j.
2. Do zadan Komitetu Audytu wynikajacych z monitorowania prac biegtego rewidenta w szczegdInosci naleza:

a/ rekomendowanie Radzie Nadzorczej wyboru oraz odwolania podmiotu petniacego funkcje biegtego rewidenta

b/ monitorowania niezalezno$ci podmiotu biegtego rewidenta , w szczegdlnosci §wiadczenia ustug dodatkowych na rzecz spotki
¢/ badanie przyczyn rezygnacji podmiotu petnigcego funkcjg biegltego rewidenta

Komitet ds. Wynagrodzen
1. Celem Komitetu ds. Wynagrodzen jest wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu jej obowiazkow kontrolnych
i nadzorczych w zakresie polityki ptacowej i premiowe;.
2. Komitet ds. Wynagrodzen

a/ przedstawia propozycje dotyczace tresci umoéw zawieranych z cztonkami Zarzadu Spotki

b/ przedstawia rekomendacje dotyczace systemu wynagradzania oraz premiowania cztonkéw Zarzadu Spotki w oparciu
o0 system oceny pracy i wynikow Zarzadu Spotki.

16.4. OSWIADCZENIE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA
PROCEDUR LADU KORPORACYJNEGO

Oswiadczenie Zarzadu Emitenta w zakresie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego zostato przekazane po raz pierwszy do
publicznej wiadomos$ci w dniu 23.12.2002 r.

Zgodnie z § 29 Regulaminu GPW, na rok 2007 o$wiadczenie o przestrzeganiu tadu korporacyjnego Spoétka ztozyta w dniu
03.07.2007 roku. Tres¢ oswiadczenia jest dostgpna na stronie internetowej Spotki pod adresem:
http://www.relpol.com.pl/ri_raporty.jsp

Zgodnie z o$wiadczeniem, Emitent stosuje zasady ujgte w dokumencie ,,.Dobre praktyki w spotkach publicznych 20057
wprowadzone Uchwata Nr 44/1062/2004 Rady Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Spotki zadeklarowat cheé przestrzegania wszystkich praktyk. W zwiazku z tym, ze przestrzeganie niektorych zasad
uzaleznione jest od innych organéw, Zarzad w dniu 3.07.2007 r. przestat oswiadczenie dotyczace ich stosowania w roku 2007 pt.
,Dobre praktyki w spotkach publicznych 2007” i uzupelnit je komentarzem.

W zwiazku z tym, ze w dniu 4.07.2007 r. Rada Nadzorcza Gietdy Papierow Wartosciowych podjeta uchwate nr 12/1170/2007,
zgodnie z ktora od 1 stycznia 2008 r. obowiazywac beda nowe Dobre praktyki spotek notowanych na GPW, Zarzad wraz z Rada
Nadzorcza w terminie do konca roku 2007, podejma uchwatg dotyczaca zakresu stosowania tych zasad.

Aktualnie Zarzad deklaruje, ze celem Spoltki bedzie przestrzeganie jak najwigkszej ilosci zasad dobrych praktyk.
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17. ZATRUDNIENIE

17.1. INFORMAC]JE (0] ZATRUDNIENIU A\ OKRESIE OBJETYM
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Tabela 17.1 Zatrudnienie ogotem Grupy Kapitatowej Emitenta.

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

Na dzien zatwierdzenia Prospektu 953
31-12-2006 910
31-12-2005 885
31-12-2004 946

Zrédio: Emitent.

Tabela 17.2 Struktura zatrudnienia Grupy Kapitatowej Emitenta wg charakteru pracy.
Na dzien
zatwierdzenia 31-12-2006 31-12-2005 31-12-2004
Charakter pracy Prospektu
Liczbaoséb | % | Liczbaoséb | % L(;‘S’(Z,):’)a % | Liczbaoséb | %

Pracownicy produkcyjni 733 75 711 78 675 76 743 79
Pracownicy 220 25 199 22 210 24 203 21
nieprodukcyjni
Razem 953 100 910 100 885 100 946 100

Zrédio: Emitent.

17.2. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ CZEONKOW ORGANOW
ZARZADZAJACYCH INADZORUJACYCH AKCJACH I OPCJACH NA
AKCJE EMITENTA

17.2.1. ZARZAD EMITENTA
Mariusz Wrdbel — Prezes Zarzadu — posiada 2.757 akeji stanowiacych 0,32% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i
uprawniajacych do 0,32% glosow na Walnym Zgromadzeniu. Mariusz Wrobel nie posiada opcji na akcje Emitenta.
Robert Tecza — Wiceprezes Zarzadu — nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

17.2.2. RADA NADZORCZA EMITENTA

Lestaw Kula — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — posiada 1.500 akcji stanowiacych 0,17 % akcji w kapitale zaktadowym
Emitenta i uprawniajacych do 0,17 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Lestaw Kula nie posiada opcji na akcje Emitenta.

Leszek Szwedo — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — posiada 869 akcji stanowiacych 0,1 % akcji w kapitale zakladowym
Emitenta i uprawniajacych do 0,1 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Leszek Szwedo nie posiada opcji na akcje Emitenta.

Jacek Ksiazkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej — nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

Jarostaw Maciej Gross — Czlonek Rady Nadzorczej — posiada 10 akcji stanowiacych 0,001 % akcji w kapitale zakladowym
Emitenta i uprawniajacych do 0,0011 % glosow na Walnym Zgromadzeniu. Jarostaw Maciej Gross nie posiada opcji na akcje
Emitenta.

Krzysztof Iwo Durczak — Cztonek Rady Nadzorczej — nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

17.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA
PRACOWNIKOW W KAPITALE EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie obowiazuja zadne ustalenia odno$nie nabywania przez pracownikow Emitenta
akcji na zasadach innych niz rynkowe.
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18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

18.1. INFORMACJE NA TEMAT OSOB INNYCH NIZ CZLONKOWIE
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH, KTORE W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB POSREDNI
MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GLOSU
PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO
EMITENTA

Oproécz osoby wskazane w pkt 17.2.2 nastgpujace podmioty sa znaczacymi akcjonariuszami Emitenta:

Piotr Wiaderek posiada 197.077 akcji stanowiacych 22,56 % akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajacych do 22,56 %
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Ponar Holding Sp. z o.0. posiada 106.845 akcji stanowiacych 12,23% akcji w kapitale zakladowym Emitenta i uprawniajacych do
12,23 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Fortis PIP S.A. posiada 45 193 akcji stanowiacych 5,17% akcji w kapitale zakladowym Emitenta i uprawniajacych do 5,17%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wedlug wiedzy Emitenta nie wystgpuja osoby inne niz wskazane powyzej, ktére w sposob bezposredni lub posredni maja udziaty
w kapitale Emitenta lub prawa glosu podlegajace zgltoszeniu na mocy prawa krajowego Emitenta.

18.2. INFORMACJE O INNYCH PRAWACH GLOSU W ODNIESIENIU DO
EMITENTA

Znaczacy Akcjonariusze nie posiadaja innych praw glosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta niz wynikajace z posiadanych
przez nich akcji.

Statut Emitenta nie przyznaje znaczacym akcjonariuszom zadnych uprawnien osobistych w stosunku do Emitenta..

18.3. WSKAZANIE PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC EMITENTA, LUB
PODMIOTU SPRAWUJACEGO KONTROLE NAD EMITENTEM

Nie wystepuje podmiot dominujacy w stosunku do Emitenta.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH
REALIZACJA W PRZYSZLOSCI MOZE SPOWODOWAC ZMIANY
W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitentowi nie sa znane zadne ustalenia, ktorych realizacja w przysztosci moze spowodowacé zmiany w sposobie sprawowania
kontroli Emitenta.
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19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Emitent jest, lub byt strong nastgpujacych transakcji z podmiotami powiazanymi w rozumieniu rozporzadzenia (WE) 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002r. w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardow rachunkowosci, to
jest zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 24 — w zwiazku z tym iz Emitent posiada, a w niektorych
podmiotach posiadat udziaty dajace mu mozliwos¢ znaczacego wptywania na ich dziatalno$é.

W latach 2004 — 2007 Emitent w niektorych podmiotach sprzedal udziaty, co zaznaczone zostalo w ponizszych tabelach.
Wowcezas transakcje podano do dnia wywierania znaczacego wpltywu, a w przypadku spotki Relpol Automatic, do dnia jej
likwidacji.

Sprzedaz

e  dziatalnos¢ handlowa
Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaja si¢ na warunkach rynkowych. Ceny i terminy wynikaja z warunkoéw rynkowych
panujacych na danym rynku, wartoéci aktualnego i planowanego obrotu. Zakres praw i obowiazkow i zwiazany z tym podziat
ryzyka pomigdzy stronami umowy jest taki sam jak dla dziatalnoéci handlowej z podmiotami niepowigzanymi.
Spotka nie ma zawartych umow handlowych z wymienionymi w ponizszych tabelach podmiotami. Sprzedaz realizowana jest na
bazie sktadanych na biezaco zamowien, co oznacza ze warunki umowy kupna-sprzedazy ustalane sa przy kazdym zamoéwieniu.

Tabela 19.1. Transakcje zwigzane z dzialalno$cia handlowa z zagranicznymi podmiotami powigzanymi (w tys. z})

zatljv?e(ll‘filzeennia I kwartal | 5406 2005 2004
Prospektu 2007
IRelpol Baltija 3407 3025 486 700 679
Relpol Eltim 396 349 5356 4 835 6 748
Relpol M 448 349 662 708 555
Relpol BG 224 203 263 179 193
Relpol Hungary 486 452 466 276 174
Relpol Altera 876 826 1094 4738 1277
Relpol France 3221 2960 12 496 11689 0
Relpol Ltd 1140 1015 940 219 0
IDP Relpol Altera 0 0 0 0 0

Zrodlo: Emitent.

Tabela 19.2. Transakcje zwigzane z dziatalno$cia handlowa z krajowymi podmiotami powigzanymi (w tys. zt)

atwicrdzenia| WU Ivartal | 000 2005 2004
Prospektu 2007
IRelpol Elektronik 945 942 0 0 0
Relpol Holding 5 1 0 0 0
Relpol Bis (do 26.02.04) 0 0 0 0 6
IArgo (do 14.04.04.) 0 0 0 0 381
Relpol Tapal (do 27.04.04) 0 0 0 0 161
Relpol Automatic (likwidacja 20.10.2005) 0 0 0 0 350

Zrédlo: Emitent.

Sprzedaz aktywow

Sprzedaz majatku zwiazana jest przede wszystkim z dziatalnoscia produkcyjna. Wynika ona z przenoszenia produkcji z Relpol
S.A. do podmiotow powiazanych, w wyniku czego Relpol S.A. sprzedaje maszyny i urzadzenia niezbedne do tej produkcji.
Majatek wyceniany jest na bazie cen rynkowych przez wlasne stuzby techniczne i finansowe.

Tabela 19.3. Transakcje zwigzane ze sprzedaza aktywOw z zagranicznymi podmiotami powigzanymi (w tys. z})

Na dzien
zatwierdzenia III kwartal
Prospektu 2007 2006 2005 2004
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Relpol Baltija 0 0 0 434 5
Relpol Eltim 0 0 0 0 0
Relpol M 0 0 0 0 0
Relpol BG 0 0 0 0 0
Relpol Hungary 0 0 0 0 0
Relpol Altera 0 0 0 85 0
Relpol France 0 0 0 0 0
Relpol Ltd 0 0 0 0 0
DP Relpol Altera 31 31 42 0 0

Zrédlo: Emitent.

Tabela 19.4. Transakcje zwigzane ze sprzedaza aktywow z krajowymi podmiotami powigzanymi (w tys. zl)

Na dzien
zatwierdzenia |III kwartal 2007 2006 2005 2004

Prospektu
Relpol Elektronik 418 418 0 0 0
Relpol Holding 0 0 0 0 0
Relpol Bis (do 26.02.04) 0 0 0 0 0
Relpol Tapal (do 27.04.04) 0 0 0 0 0
IArgo (do 14.04.04.) 0 0 0 0 0

Zrédlo: Emitent.

W dniu 27.06.2007 roku podpisany zostal akt notarialny na mocy ktorego Relpol S.A. sprzedat spotce Relpol Elektronik Sp. z o.0.
nieruchomo$¢ zabudowang potozona w Mirostowicach Dolnych, sktadajaca si¢ z dziatki nr 270/1 dla ktorej prowadzona jest
ksigga wieczysta KW 18225. Powierzchni dziatki wynosi 5.700 m2. Cena sprzedazy brutto wyniosta 488 tys. z1. i zostata ustalona
na bazie wyceny sporzadzonej przez niezaleznego rzeczoznawcg. Cena sprzedazy zostanie zaptacona do dnia 31.12.2007 roku.

W dniu 25.05.2007 zostat zawarty kontrakt z DP Relpol Altera na sprzedaz urzadzen do montazu przekaznikdw miniaturowych
o wartosci 7.500,00 USD. Platno$¢ za dostarczone maszyny nastapi do dnia 31.12.2007 roku.

W dniu 28.07.2005 Relpol S.A. sprzedat dla Relpol Altera maszyny i urzadzenia do produkcji przekaznikdéw, gniazd
i przetacznikow o wartosci 100.000,00 USD. Platnos$¢ nastapi 90 dni od daty przekroczenia dostawy przez granicg celng Ukrainy.
Umowa zawarto zostata na czas oznaczony do dnia 30.06.2006r. W ramach powyzszej jednej generalnej umowy miata miejsce 1
dostawa trzech linii produkcyjnych w dniu 24.08.2005 na taczng kwote¢ 24.912,00 USD.

W przypadku Relpol Baltiji sprzedaz maszyn i urzadzen zostata dokonana na bazie zamowienia, bez podpisywania umowy.

Zakupy

Zakupy z podmiotdw powiazanych dotycza przede wszystkim dziatalno$ci produkcyjnej. Podmioty powiazane na bazie
materialow powierzonych przez Relpol S.A. wykonuja ustugi kooperacji. Podstawa do ustalania cen sa analiz kosztow produkcji.
Ustugi kooperacji polegaja na montazu wyrobow gotowych zgodnie z technologia dostarczona przez Relpol S.A. na detalach
i surowcach przez Relpol powierzonych. Celem umoéw kooperacji bylo obnizenie kosztow produkcji poprzez przeniesienie
produkcji z Polski do krajow o nizszych kosztach pracy.

W dniu 04.01.2007 podpisany zostal aktualnie obowiazujacy kontrakt z UAB Relpol Baltija. Przedmiotem umowy jest montaz
przekaznikow przemystowych. W ramach tej umowy Relpol S.A. zobowiazuje si¢ do sprzedazy maszyn i urzadzen niezbednych
do produkeji przekaznikow przemystowych, przekazania niezbgdnej dokumentacji technicznej oraz zapewnienia wsparcia
technicznego. Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony.

W dniu 28.07.2005 podpisany zostat aktualnie obowiazujacy kontrakt ze spotka DP Relpol Altera ktorego przedmiotem jest
produkcja przekaznikow, gniazd wtykowych i przetacznikéw. Podmiot ukrainski realizowaé bgdzie produkcejg na bazie surowcow
powierzonych do obrobki, ktére otrzyma od Relpol S.A. Naleznos¢ ptatna jest w terminie 60 dni po dacie rachunku lub dostawy
w zalezno$ci od tego, ktory termin jest pozniejszy. Strona polska zobowigzana jest min. do przekazania dokumentacji
technologicznej, udzielenia wsparcia tak aby strona ukrainska jak najszybciej osiagneta zakladang wydajno$é. Wartos¢ ogolna
kontraktu oszacowano na 10,2 mln USD. Kontrakt trwa do 31.07.2010 roku. Kontrakt moze by¢ réwniez zawsze wypowiedziany
na koniec roku z 3 miesigcznym terminem wypowiedzenia. W dniu 09.03.2006 podpisano aneks nr 7 do powyzszego kontraktu.
Rozszerzono w nim zakres wspotpracy, co spowodowato podniesienie ogdlnej wartosci kontraktu do 16,7 min. USD.

Poza zakupami ustug kooperacji nieznaczna warto$¢ zakupow dotyczy:

- Relpol BG 11 tys. zk. w 2004 zwrot kosztow targow
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- Relpol Hungary 5 tys. zh. w 2004 zwrot kosztow targow
- Relpol France 27 tys. zl. w 2006 zwrot kosztow targow
- Relpol Ltd 9 tys. zk. w 2006 zwrot kosztow z tyt. oplat prawnych

Tabela 19.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi Relpol S.A. bedacymi spotkami zagranicznymi po stronie zakupow
(w tys. z})

Na dzien
zatwierdzenia |III kwartal 2007 2006 2005 2004

Prospektu
Relpol Baltija 2524 2227 4 800 4573 5122
Relpol Eltim 0 0 0 0 0
Relpol M 0 0 0 0 0
Relpol Bg 0 0 0 0 11
Relpol Hungary 0 0 0 0 5
Relpol Altera 0 0 0 0 0
Relpol France 0 0 27 0 0
Relpol Ltd 0 0 9 0 0
IDP Relpol Altera 744 744 1061 91 0

Zrodlo: Emitent.

Tabela 19.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi Relpol S.A. bedacymi spotkami krajowymi po stronie zakupow (w tys. z1)

Na dzien
zatwierdzenia |III kwartal 2007 2006 2005 2004

Prospektu
Relpol Tapal (do 27.04.04) 0 0 2
Relpol Bis (do 26.02.04) 0 0 30
Argo (do 14.04.04) 0 0 53
Relpol Elektronik 12 12 0 0
Relpol Holding 0 0

Zrodlo: Emitent.
Pozyczki

Pozyczki udzielona podmiotom powiazanym stuza okresowemu finansowaniu niedoboru gotowki. W zwiazku z tym, iz sa to
spotki nowe, o niewielkiej skali dziatalnosci jako rozwiazanie optymalne dla calej Grupy Kapitatowej wybrano pozyczki od
spotki matki zamiast kredytow z bankdéw zaciaganych bezposrednio przez podmioty powiazane. Kalkulacja kosztow pozyczki
opiera si¢ na sumie kosztow kredytow jakie ponosi Relpol S.A. oraz marzy rynkowej jakie pobieraja banki dla podobnych
transakcji. W umowach przyjgto generalna zasadg stalych stop procentowych oraz klauzulg, ze sptata calej pozyczki wraz
z odsetkami nastapi na koniec okresu umowy.

Tabela 19.7. Pozyczki udzielane podmiotom powiazanym przez Relpol S.A. (Stan na 31.10.2007)

szgltzc?gz(yf}]’:.) kw(o‘:]a tl})/g.ZZBZki oprocentowanie | data udzielenia | data sptaty

Udzielone

Relpol Hungary (w EUR) 20, 77 5,0% 05.11.2004| 31.12.2007
Relpol Hungary (w EUR) 15 57 5,0% 12.12.2005| 31.12.2007
Relpol Hungary (w EUR) 16 62 5,0% 25.01.2006| 31.12.2007,
Relpol Hungary (w EUR) 20, 77 5,0% 15.03.2006| 31.12.2007
Relpol Limited (GBP) 13 74 7,0% 01.07.2005| 31.12.2007,
Relpol Limited (GBP) 14 75 7,0% 24.08.2005| 31.12.2007,
Relpol Limited (GBP) 13 74 7,0% 01.09.2005| 31.12.2007
Relpol Limited (GBP) 20 113 7,0% 08.11.2005| 31.12.2007
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Relpol Altera (USD) 227 660 5,5% 12.12.2005| 31.12.2007
[nne 40 8,0% 21.12.2006| 10.02.2017
RAZEM 1309

Sptacone

Relpol Hungary (w EUR) 3 12 5,0% 23.02.2005| 28.02.2006
Relpol Hungary (w EUR) 10 41 5,0% 31.05.2005] 28.02.20006)

Zrédlo: Emitent.

Tabela 19.8. Pozyczki udzielane podmiotom powiazanym przez Relpol S.A. (Stan na 31.10..2007)

. Data . |Kwota pozyczki Kwota pozyczki stetki Termin
Nazwa podmiotu | udzielenia . Waluta Stopa% |naliczone do
poryczki | W Wwalucie w 24102007 | SPIAY
Relpol Altera 12.12.2005 211 708,00 USD| 686 674,90  5,50%| 78.097,56| 31.12.2007
211 708,00 686 674,90 78.097,56
Relpol Ltd 01.07.2005. 13 411,00 GBP 79 696,21 7% 31.12.2007
24.08.2005. 13 606,00 GBP 80 289,01 7% 31.12.2007
01.09.2005. 12 823,33 GBP 74 611,26 7% 31.12.2007
08.11.2005. 20 300,00 GBP 120 831,69 7%| 51.317,55| 31.12.2007
60 140,33 355 428,17 51.317,55
Relpol Hungary 05.11.2004 20 000,00 EUR| 85 886,00 5% 31.12.2007
12.12.2005 15 000,00 EUR 57 766,50 5% 31.12.2007
25.01.2006 16 200,00 EUR 61 746,30 5% 31.12.2007
15.03.2006 20 000,00 EUR 77 576,00 5%| 31.071,91| 31.12.2007
71 200,00 282 974,80 31.071,91

Zrédlo: Emitent.

W dniu 02.08.2007 spotka Relpol otrzymata pozyczke od spotki zaleznej Relpol Holding w kwocie 5.600.000,00 zt. Pozyczka
zostanie sptacona jednorazowo wraz z odsetkami w dniu 01.02.2008 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7,00%.

Do zaptaty podatku od czynnos$ci cywilno-prawnych zobowiazany jest Relpol S.A.

Pozyczkodawca przekazal $rodki bezposrednio na rachunek inwestycyjny Relpol S.A. Wskazane srodki stanowia zrodito
finansowania transakcji zawieranych przez Emitenta na WGPW w zakresie papierow wartosciowych.

Wszystkie transakcje z podmiotami powiazanymi opisane w tym punkcie zawierane byly na warunkach rynkowych.
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20. INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW I PASYWOW
EMITENTA, JEGO SYTUAC]JI FINANSOWE] ORAZ ZYSKOW I STRAT

20.1. HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Emitent jako spotka gieldowa ma obowiazek podawa¢ do publicznej wiadomosci raporty kwartalne, potroczne oraz roczne.
Spoétka wypelnia te obowigzki.

Zgodnie z art. 28 Rozporzadzenia KE 809/2004 o prospekcie, informacje mozna wiacza¢ do prospektu przez odniesienie.
Korzystajac z tego uprawnienia Emitent informuje, ze z historycznymi informacjami finansowymi, sporzadzonymi w formie
raportow okresowych mozna zapoznac sig¢ na stronie internetowej Emitenta — www.relpol.com.pl

Poniewaz Emitent jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej do Prospektu zostaly wiaczone przez odniesienie
skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe - wiaczone do Prospektu poprzez odniesienie - dostgpne na stronie internetowej
Emitenta (www.relpol.com.pl):
- roczne zbadane sprawozdanie skonsolidowane za okres 1 styczen 2004 — 31 grudzien 2004,
opublikowane raportem okresowym SA-RS 2004 w dniu 25.05.2005 r.;
- roczne zbadane sprawozdanie skonsolidowane za okres 1 styczen 2005 — 31 grudzien 2005,
opublikowane raportem okresowym RS 2005 w dniu 24.05.2006 r.;
- roczne zbadane sprawozdanie skonsolidowane za okres 1 styczen 2006 — 31 grudzien 2006,
opublikowane raportem okresowym RS 2006 w dniu 24.05.2007 r.
- §rodroczne niezbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 styczen 2007 — 30 wrzesnia 2007,
opublikowane raportem okresowym QSr w dniu 14.11.2007 r.;

Opinia bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za 2004 nie zawierata zastrzezen.
Opinia z badania sprawozdania skonsolidowanego za 2005 r. zawierata zastrzezenie informujace, ze sprawozdanie Relpol France
Sp. z 0.0. nie byto badane przez biegtego rewidenta, podobnie jak w 2006 r.

W opinii za 2006 r. biegly wydat zastrzezenie nastgpujacej tresci:

»-Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujaca oraz trzy jednostki zalezne. Sprawozdanie finansowe
jednostki zaleznej Relpol France Sp. z 0.0. nie zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta z zwiazku z czym nie mozemy
potwierdzi¢ prawidlowosci tego sprawozdania finansowego. Udzial sumy bilansowej oraz przychodéw ze sprzedazy Relpol
France Sp. z o.0. w lacznej sumie bilansowej oraz przychodach ze sprzedazy Jednostek objetych konsolidacja wynosi
odpowiednio 7% 1 11%” oraz z objas$nieniami dotyczacymi sporzadzenia po raz pierwszy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci/ Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), badania sprawozdan dwoch spotek zaleznych przez bieglych rewidentow dzialajacych w imieniu innych
podmiotéw uprawnionych oraz wptywu korekty hiperinflacji na struktur¢ kapitatow wiasnych, przeprowadzonej zgodnie
z wymogami MSR 29 ,,Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”.

Opinie biegtego rewidenta dotyczace badania sprawozdan jednostkowych Emitenta za lata 2004, 2005 i 2006 wydawane byty bez
zastrzezen.

Historyczne dane finansowe za ostatnie dwa lata zostaly sporzadzone w formie zgodnej z ta, jaka zostala przyjeta

w kolejnych publikowanych sprawozdaniach finansowym Emitenta, z uwzglednieniem standardéw i zasad rachunkowosci oraz
przepisow prawnych majacych zastosowanie do takiego rocznego sprawozdania finansowego.

20.2. INFORMAC]JE FINANSOWE PRO FORMA

Emitent nie zamieszcza danych finansowych pro forma.

Refpol S.A. 70



Prospekt Emisyjny Dokument Rejestracyjny

20.3. POLITYKA DYWIDENDY - OPIS POLITYKI EMITENTA DOTYCZACY
WYPELATY DYWIDENDY ORAZ WSZELKIE OGRANICZENIA W TYM
ZAKRESIE. WARTOSC DYWIDENDY NA AKCJE ZA KAZDY ROK
OBROTOWY OKRESU OBJETEGO HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI
FINANSOWYMI

1. Zasady polityki Zarzadu co do wyplaty dywidendy w okresie ostatnich 3 lat obrotowych

Zasada polityki Zarzadu odno$nie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci wypracowanego zysku
1 mozliwosci Spotki. Zarzad zglaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy kieruje si¢ koniecznoscia
zapewnienia Spolce ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbgdnego do rozwoju dziatalnosci.

Stosownie do tresci art. 347 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez walne zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom. Zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych kwota przeznaczona do podziatu migdzy
akcjonariuszy nie moze przekraczaé¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz
o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitalow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwotg t¢ nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawa lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

W dniu 9 czerwca 2006 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjgto uchwale w sprawie wyplaty dywidendy
z zysku netto za rok obrotowy 2005. Dat¢ dywidendy (dzien nabycia praw do dywidendy wg KSH) ustalono na dzien 26 lipca
2006 roku, a termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 20 wrze$nia 2006. Emitent przeznaczyt na wyptaty kwotg 2 352 000,00
zt, co stanowi 48% zysku netto z roku 2005. Wysoko$¢ dywidendy wyniosta 2,75 zt na jedna akcjg. Pozostala czgs¢ zysku
Emitent, w drodze uchwaly przeznaczyt na kapitat zapasowy celem finansowania inwestycji.

W dniu 28 czerwca 2006 roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjgto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy
z zysku netto za rok obrotowy 2004. Datg¢ dywidendy (dzien nabycia praw do dywidendy wg KSH) ustalono na dzien 26 lipca
2005 roku, a termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 20 wrze$nia 2005. Emitent przeznaczyl na wyptaty kwotg 2 351 538,75
zt, co stanowi 39% zysku netto z roku 2004. Wysoko$¢ dywidendy wyniosta 2,75 zt na jedna akcjq. Pozostala czg$¢ zysku
Emitent, w drodze uchwaly przeznaczyt na pokrycie strat z lat ubieghych.

Zysk za 2006 r. w kwocie 3.820.180,29 zt przeznaczony zostal na fundusz zapasowy z przeznaczeniem na finansowanie
inwestycji.

2. Zasady polityki Zarzadu co do wyplaty dywidendy w okresie najblizszych 3 lat obrotowych
Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego nie ma ustalonej i zatwierdzonej polityki dywidendowe;.
3. Terminy podejmowania decyzji o wyplacie dywidendy

Stosownie do art. 395 §2 pkt 2 KSH, organem wlasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy jest
Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwal¢ o tym, czy i jaka czgs¢ zysku przeznaczy¢ na wyptlate
dywidendy. Zgodnie z art. 395 §1 KSH, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w ciagu sze$ciu miesigcy
po uptywie roku obrotowego, a zatem w przypadku Emitenta do konca czerwca.

4. Sposob ogloszenia informacji o odbiorze dywidendy

Informacje o odbiorze dywidendy oglaszane beda w trybie raportow biezacych.
5. Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Osoby, na ktorych rachunkach bgda zapisane Akcje w dniu dywidendy.

6. Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktéorym przystuguje prawo do dywidendy oraz konsekwencje niezrealizowania
prawa w terminie

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spotki odpowiadaja zasadom przyjetym dla spotek publicznych. Stosownie do
art. 348 §3 KSH, w przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywac datg ustalenia prawa do
dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW dzien dywidendy moze by¢
wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy.

Zgodnie z §9 Rozdziatu XII Oddziat 3 Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego, Emitent jest obowiazany bezzwlocznie
powiadomi¢ GPW o podjgciu uchwaly o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy,
dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto §91 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW naktada
na Emitenta obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie
wyplaty dywidendy. Zgodnie z §91 ust. 2 Szczegélowych Zasad Dziatania KDPW, migdzy dniem ustalenia prawa do dywidendy
a dniem wyplaty dywidendy musi uptywaé co najmniej dziesi¢¢ dni. W przypadku niezrealizowania prawa do dywidendy w
terminie ulega ono przedawnieniu po uptywie 10 lat.

Refpol S.A. 71



Prospekt Emisyjny Dokument Rejestracyjny

20.4. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE — INFORMACJE NA TEMAT
WSZYSTKICH POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI RZADOWYMI,
POSTEPOWAN SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH (EACZNIE ZE
WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI W TOKU LUB, KTORE WEDLUG WIEDZY
EMITENTA MOGA WYSTAPIC) ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIE] 12
MIESIECY, KTORE TO POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY
W NIEDAWNE] PRZESZELOSCI ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE
FINANSOWA LUB RENTOWNOSC EMITENTA

W dniu 29.01.2007r. Emitent ztozyt skarge na decyzjg¢ Dyrektora Izby Skarbowej w Zielonej Gérze do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim. Termin rozprawy ustalono na dzien 27.09.2007 r. Sprawa dotyczy zaleglosci
w podatku dochodowym od os6b prawnych za rok 2000. W latach 2001-2006 toczyto si¢ w tej sprawie postgpowanie
wyjasniajace. W ciagu 5 lat, Relpol otrzymal cztery rézne decyzje Dyrektora Urzgdu Kontroli Skarbowej, od ktorych sig
odwotywal do Izby Skarbowej w Zielonej Goérze. W przypadku trzech decyzji Izba Skarbowa przyznawata spétce racje 1 uchylata
zaskarzane decyzje, kierujac spraw¢ do ponownego rozpatrzenia.

W ostatniej decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Zielonej Gorze wydanej 20.10.2006r. okreslono wysokos$¢
zobowigzania podatkowego w kwocie 3.083.003 zt. Spotka uregulowata zobowiazanie gldowne wraz z naleznymi odsekami
w wysokosci 7.089.235,78zt, rozwiazata wczesniej utworzone rezerwy oraz wniosta odwotanie do Izby Skarbowej w Zielonej
Gorze. W dniu 21.12.2006r. dyrektor Izby Skarbowej wydal Decyzj¢ uchylajaca w kwocie 60.901 zt i okreslit zobowiazanie
w wysokosci 3.022.102 zt.

W dniu 2 pazdziernika 2007r Zarzad Spotki otrzymat informacjg, ze Wojewodzki Sad Administracyjny w Gorzowie
Wielkopolskim oddalit skarge spotki na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Zielonej Gorze, w kwestii podatku dochodowego
od osob prawnych za 2000r. W uzasadnieniu ustnym Sad podzielit poglad organow podatkowych uznajac, ze czg§¢ srodkow
wyplaconych spotce przez SARDUS AG w Luksemburgu nie miata charakteru dywidendy inie korzystata ze zwolnienia od
opodatkowania w Polsce. Zarzad nie zajat stanowiska, co do dalszego postgpowania, gdyz oczekuje na wigcej szczegotowych
informacji w tej sprawie, ktore spodziewa sig otrzyma¢ w pisemnym uzasadnieniu wyroku.

Poza opisana powyzej sprawa, w odniesieniu do Emitenta, nie toczyly si¢ i nie tocza, zadne postgpowania przed organami
rzadowymi, postgpowania sadowe lub arbitrazowe, ktore moglyby mie¢ lub miatly w niedawnej przesztosci istotny wptyw na
sytuacj¢ finansowa lub rentowno$¢ Emitenta. Sytuacja Emitenta nie wskazuje na mozliwo$¢ rozpoczgcia takich postgpowan.

20.5. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWE] I EKONOMICZNE]
EMITENTA - OPIS WSZYSTKICH ZNACZACYCH ZMIAN W SYTUAC]I
FINANSOWE] LUB EKONOMICZNE], KTORE MIALY MIEJSCE OD DATY
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO, ZA
KTORY OPUBLIKOWANO ZBADANE INFORMACJE FINANSOWE LUB
SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktory opublikowano $rodroczne dane finansowe, mialy miejsce

nastgpujace znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub pozycji handlowej Grupy Kapitatowej Relpol S.A.:

e W dniu 29.06.2007 r. spotka Relpol S.A. sprzedata firmie Energocenter Sp. z 0.0. nieruchomos$¢ inwestycyjna potozona
w Katowicach przy ulicy Siennej 7 za ceng brutto 2.013 tys. zi.

e W dniu 27.06.2007 r. sprzedana zostat dla firmy Relpol Elektronik Sp. z 0.0. nieruchomo$¢ w Mirostowicach dolnych za
ceng brutto 488 tys. zt

e W dniu 28.06.2007 r. zalozona zostala spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Relpol Elektronik z siedziba
w Mirostowicach Dolnych, w ktorej Relpol objat 100% udzialéow. Cena nabycia udziatéw wynosita 50.000 zt. Udziaty
nabyte zostaly za gotowke, ze srodkow wiasnych.

e W dniu 27 czerwca 2007 r. zalozona zostata spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia Relpol Holding z siedziba w Zarach,
w ktorej Relpol objal 51% udziatéw. Cena nabycia przez Relpol udzialéw wynosita 3.060.000 zt. Udzialy nabyte zostaty za
gotowke, ze srodkow wilasnych.

e W dniu 22 sierpnia 2007 r. zalozona zostata spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Ponar Corporate Center z siedziba
w Wadowicach, w ktdrej Relpol objat 25,5% udziatow. Cena nabycia udziatow wynosita 25.500 zt.
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21. INFORMACJE DODATKOWE

21.1. INFORMACJE DOTYCZACE KAPITALU ZAKLADOWEGO EMITENT
21.1.1.  WIELKOSC WYEMITOWANEGO KAPITAEU ZAKEADOWEGO

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 4.367.815 zt i sktada si¢ z 873 563 sztuk zwyktych akcji na okaziciela o wartosci nominalne;j
5 zt kazda.
Wszystkie wyemitowane akcje znajduja si¢ w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli sig na:

360 300 akcji zwyktych serii A na okaziciela

240 200 akcji zwyktych serii B na okaziciela

254 605 akeji zwyktych serii C na okaziciela

18 458 akcji zwyktych serii D na okaziciela

Emisja akcji serii D przeprowadzona zostata w 2006 r. W dniu 9 czerwca 2006 r. na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
podjeto uchwate o podniesieniu kapitatu o kwotg 92.290 zt, do kwoty 4.367.815 zl, w zwiazku z emisja 18 458 akcji serii D.
Podniesienie kapitatu zostalo zarejestrowane 20 lipca 2006 r. co do ilosci akcji oraz 04.09.2006 co do wartosci kapitatu
zakladowego.

W dniu 28.06.2007 r. WZA spotki upowaznito Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg 3.275.860 zt w drodze
emisji 655.172 sztuk nowych akcji, o wartosci 5 zt kazda w terminie do 31.12.2009 r., na zasadach okreslonych w art. 444 — 447
Kodeksu Spotek Handlowych.

Podjecie przez Zarzad uchwaly w sprawie ustalenia ceny emisyjnej wymaga zgody Rady Nadzorczej. Zarzad za zgoda Rady
Nadzorczej moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czgéci w zakresie kazdego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, w ramach kapitatu docelowego. Rejestracja zmiany Statutu i wysokosci kapitatu docelowego nie zostata
jeszcze dokonana w KRS.

Kazdej wyemitowanej akcji odpowiada jeden glos. Wszystkie akcje maja jednakowe prawo do dywidendy. Wszystkie akcje
Emitenta zostaly w petni optacone.

211.2. AKCJE, KTORE NIE REPREZENTUJA KAPITALU
Nie istnieja akcje Emitenta nie reprezentujace kapitahu.

21.1.3. AKCJE EMITENTA W POSIADANIU EMITENTA, INNYCH OSOB
W IMIENIU EMITENTA LUB PODMIOTOW ZALEZNYCH EMITENTA

Emitent nie jest w posiadaniu wlasnych akcji. Osoby trzecie nie posiadaja akcji Emitenta w jego imieniu. Podmioty zalezne
réwniez nie posiadaja akcji Emitenta.
21.1.4. ZAMIENNE, WYMIENNE PAPIERY WARTOSCIOWE LUB PAPIERY
WARTOSCIOWE Z WARRANTAMI, ZE WSKAZANIEM ZASAD I PROCEDUR,
KTORYM PODLEGA ICH ZAMIANA I SUBSKRYPCJA

Emitent nie przeprowadzal emisji zamiennych lub wymiennych papieréw warto$ciowych ani tez papierow wartoSciowych
z warrantami.

21.1.5. WSZELKIE PRAWA NABYCIA LUB ZOBOWIAZANIA W ODNIESIENIU DO
KAPITALU DOCELOWEGO LUB ZOBOWIAZANIA DO PODWYZSZENIA
KAPITALU

Nie istnieja zadne prawa nabycia ani zobowiazania Emitenta odnosénie kapitatu docelowego, o ktérym mowa w punkcie powyzej.

21.1.6. KAPITAL. DOWOLNEGO CZELONKA GRUPY, KTORY JEST PRZEDMIOTEM
OPCJI LUB WOBEC KTOREGO ZOSTALO UZGODNIONE WARUNKOWO
LUB BEZWARUNKOWO, ZE STANIE SIE ON PRZEDMIOTEM OPC]JI

Emitent nie jest obowiazany do podwyzszenia kapitalu zaktadowego jakiegokolwiek podmiotu, w ktorym posiada udziaty lub
akcje.

Nie istnieja zadne opcje lub uzgodnienia, na mocy ktérych Emitent stanie si¢ warunkowo lub bezwarunkowo przedmiotem opcji
w zakresie zmiany kapitatu jakiegokolwiek podmiotu, ktérego Emitent jest udzialowcem lub akcjonariuszem.
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21.1.7. DANE HISTORYCZNE NA TEMAT KAPITALU ZAKEADOWEGO ZA OKRES
OBJETY HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Tabela 21.1 Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego Emitenta.

Emisja akcji Podmioty Ilo$é akeji Wartosé Cena emisyjna Data WZA Data
obejmujace akcje nominalna (zbh rejestracji
(zh)

Seria A Pracownicy 6005 100,00 * 100,00* 12.02.1990 29.03.1991

Podwyzszenie 6005 300,00 * 09.04.1994 01.09.1994

kapitatu poprzez

zwiekszenie warto$ci

akcji Serii A

Podziat akcji Serii A 360300 5,00 19.11.1994 20.01.1995

Seria B Dotychczasowi 240200 5,00 nieodptatnie 19.11.1994 20.01.1995

akcjonariusze

Seria C Emisja publiczna 500000 5,00 30 25.02.1995 27.11.1995

Umorzenie akcji -123834 5,00 03.12.2001 08.04.2002

Umorzenie akcji -121561 5,00 27.05.2002 21.01.2003

Seria D Zarzad 18458 5,00 5,00 09.06.2006 20.07.2006
04.09.2006

Zrédlo: Emitent.
* warto$¢ podano po denominacji.

Akcje Serii A

Akcje Spoltki oznaczone jako seria A, zostaly wyemitowane na mocy aktu zawigzania spo6iki akcyjnej “Relpol” S.A z
dnia 12 grudnia 1990 r. (Akt Notarialny Rep. A nr 2521/90). Kapitat akcyjny Spotki okreslony zostat na 6.005.000.000 starych zt
tj. 600.500,00 PLN po denominacji i dzielit si¢ na 6.005 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu oraz co do podziatu
majatku w razie likwidacji Spotki. Kazda akcja miata wartos¢ 1.000.000 starych zt (tj. 100,00 PLN). Cena emisyjna akcji rowna
byta ich warto$ci nominalne;j.

W dniu 9 kwietnia 1994 r Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego Spotki o kwotg 12.010.000.000 starych zt (1.201.000,00 PLN), tj. do kwoty 18.015.000.000 z1, tj. 1.801.500,00 zt po
denominacji (Akt Notarialny Rep. A nr 3202/94). Podwyzszenie kapitatu akcyjnego nastapito poprzez podwyzszenie wartosci
nominalnej jednej akcji do 3.000.000 starych zt (300,00 PLN).

Kapital zostat zarejestrowany w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze, Sekcja Spraw Rejestrowych, w dniu 01.09.1994r. Sygn.
Akt Ns — Rej H 274/94.

Na mocy uchwaly Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 19 listopada 1994 r., dokonano
zmniejszenia warto$ci nominalnej jednej akcji z 3.000.000 zt (300,00 PLN) do 50.000 zt (5,00 PLN) i jednoczes$nie zwigkszono
liczbg akeji z 6.005 akcji do 360.300 akcji. Akcje te oznaczono jako akcje Serii A.

Kapitat zostal zarejestrowany w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze, Sekcja Spraw Rejestrowych, w dniu 20.01.1995r. Sygn.
Akt Ns— Rej H 871/95

W latach nastgpnych, po wprowadzeniu akcji do obrotu publicznego, na wniosek akcjonariuszy dokonywana byta
zamiana akcji imiennych na okaziciela. W momencie zamiany akcje stracity swoje uprzywilejowanie. Aktualnie wszystkie
wyemitowane przez Spotke akcje sa akcjami zwyktymi.

Akcje Serii B

Na mocy uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 19 listopada 1994r. Akt
Notarialny Rep. Nr A 12594/94, dokonano podwyzszonego kapitatu akcyjnego Spotki do kwoty 30.025.000.000 zt (starych), tj.
3.002.500,00 PLN w drodze emisji akcji serii B, w ilosci 240.200 akcji o warto$ci nominalnej 50.000 zt (5,00 PLN) kazda. Akcje
te pokryte zostaly w sposob nastgpujacy:

- 10.010.000.000 zt (starych) przeniesiono z kapitatu zapasowego do kapitatu akcyjnego (1.001.000,00 PLN)

- 2.000.000.000 zt (starych) (200.000,00 PLN) przeznaczono na podwyzszenie kapitalu akcyjnego z zysku netto za
1994r., wyptacono zaliczkowo na podstawie uchwalty Nr 2 NWZA z 19 listopada 1994r. (zaliczkowo— ze wzglgdu na
termin podejmowania uchwaty — 19 listopada 1994r. zdecydowano o zaliczkowym podziale zysku netto za rok 1994r.
Nastgpnie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25.02.1995r. dokonujac ostatecznego podziatu zysku netto za
1994 rok, uwzglednito kwotg zaliczki).

Cena emisyjna tych akcji odpowiadata warto$ci nominalnej. Akcje serii B zostaly wydane dotychczasowym akcjonariuszom, w
ten sposob, ze na pakiet 60 akcji serii A o warto$ci nominalnej 50.000 zt (5,00 PLN) akcjonariusz otrzymat 40 akcji serii B o
warto$ci nominalnej 50.000 zt (5,00 PLN).
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Kapitat zostal zarejestrowany w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze, Sekcja Spraw Rejestrowych, w dniu 20.01.1995r. Sygn.
Akt Ns — Rej H 871/95

Akcje Serii C

Na mocy uchwaly Nr 7/95 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki z dnia 25 lutego 1995 r, (Akt Notarialny Rep. Nr A
2231/95), dokonano podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki poprzez publiczna emisjg akeji Serii C. Uchwala podjgta zostata na
podstawie art. 432 i 433 Kodeksu handlowego oraz § 11 ust. 1 Statutu Spotki. Kapital zakladowy podwyzszono do kwoty
5.502.500 zt, w drodze emisji nowych akcji na okaziciela w ilosci 500.000 sztuk o warto$ci nominalnej 5,00 zt. Cena emisyjna
akcji wynosita 30 zt.

Kapitat zostal zarejestrowany w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze, Sekcja Spraw Rejestrowych, w dniu 27.11.1995r. Sygn.
Akt Ns— Rej H 879/95

Umorzenie akcji

W dniu 03.12.2001 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariusz podjelo uchwate Nr 1/2001, (Akt Notarialny
Rep. Nr A 11006/2001), w sprawie umorzenia 123.834 sztuk akcji Spolki o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Kapital
zaktadowy Spotki zostal obnizony z kwoty 5.502.500 zt do 4.883.330 zt i skladat si¢ z 976.666 sztuk akcji zwyklych na
okaziciela.

Obnizenie kapitatu zostalo zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 08.04.2002r. Sygn. Akt Ns — Rej KRS/1574/2/433

W dniu 27.05.2002 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariusz podjeto uchwalg Nr 17/2002, Akt Notarialny Rep. Nr A
4227/2002, w sprawie umorzenia 121.561 sztuk akcji Spotki o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Kapitat zaktadowy Spotki
zostat obnizony z kwoty 4.883.330 zt do 4.275.525 zt i sktadat si¢ z 855.105 sztuk akcji zwyktych na okaziciela.
Obnizenie kapitalu zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, w dniu 21.01.2003r. Sygn. Akt Ns — Rej KRS/128/3/960.

Akcje Serii D

Na podstawie Uchwaty Zarzadu Nr 8/2006 z dnia 07.04.2006 r, (Akt notarialny Rep. A 3091/2006) w zwiazku z uchwata Rady
Nadzorczej Spotki Relpol S.A. Nr. 12/2002 z dnia 12.02.2002 r.; uchwata nr 15/2006 r. WZA z dnia 09.06.2006 r. (Akt
Notarialny Rep. Nr A 5509/2006) oraz uchwata nr 1/2005 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 09.09.2005 r. (Akt
Notarialny Rep. Nr A 8131/2005), wyemitowano 18.458 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 5,00 zt
kazda. Akcje serii D skierowane zostalty do Zarzadu Spotki w ramach programu motywacyjnego i objgte zostaly po cenie
nominalnej. Kapitat zaktadowy podniesiony zostat 0 92.290 zl, z kwoty 4.275.525 zt do 4.367.815 zt i sktada si¢ z 873.563 akcji
zwyktych na okaziciela. Wszystkie akcje Spotki zostaty wprowadzone do obrotu gieldowego.

Kapitat zostat zarejestrowany w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, w dniu 19.07.2006r. Sygn. Akt Ns — Rej KRS/008022/06/030 co do iloéci akcji i w dniu 04.09.2006r. Sygn. Akt Ns —
Rej KRS/010877/06/887 co do wartosci kapitatu.

21.2. INFORMAC]JE DOTYCZACE STATUTU EMITENTA

21.2.1. OPIS PRZEDMIOTU I CELU DZIALALNOSCI EMITENTA ZE WSKAZANIEM
MIEJSCA W STATUCIE SPOLKI, W KTORYM SA ONE OKRESLONE
Przedmiot dziatalno$ci Remitenta okre$la Statut. Zgodnie z § 7 Statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki wg. PKD jest:
1. Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej— PKD 31.20 A,
2. Dzialalnoé¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielczej i sterowniczej—
PKD 31.20 B,
Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikoéw z tworzyw sztucznych— PKD 25.21.Z,
Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych— PKD 25.22.Z,
Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych— PKD 25.24.Z,
Produkcja wyroboéw pozostatych z mineralnych surowcow niemetalicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana— PKD 26.82.Z,
Produkcja wyrobow pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana— PKD 36.63.Z,
Produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody)— PKD 40.30 A,
. Dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody)— PKD 40.30 B,
10. Prace badawczo— rozwojowe w z dziedzinie nauk technicznych— PKD 73.10 G,
11. Sprzedaz hurtowa elektrycznych artykutdow gospodarstwa domowego i artykutow radiowo-telewizyjnych- PKD 51.43.Z,
12. Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu, handlu 1 nawigacji— PKD 51.87.Z,
13. Pozostata sprzedaz hurtowa— PKD 51.90 A,
14. Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek— PKD 70.20.Z,
15. Doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego— PKD 72.10.Z,
16. Dziatalnoé¢ edycyjna w zakresie oprogramowania— PKD 72.21.Z,
17. Dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata— PKD 72.22.Z,
18. Przetwarzanie danych— PKD 72.30.Z,
19. Dzialalno$¢ zwiazana z bazami danych— PKD 72.40.Z,
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20. Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z informatyka— PKD 72.60.Z,

21. Reklama— PKD 74.40.Z,

22. Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania— PKD 74.14,
23. Pozostate formy udzielania kredytow— PKD 65.22.Z,

24. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane— PKD 65.23.Z,

25. Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi— PKD 60.24 B,

26. Pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana— PKD 74.87 B.

21.2.2. PODSUMOWANIE POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW
EMITENTA, ODNOSZACYCH SIE DO CZELONKOW ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH

Zarzad

Zarzad jest organem wykonawczym Spoéiki i kieruje jej dziatalnoScia. Zarzad podejmuje decyzje samodzielnie i za te decyzje
odpowiada. Zarzad reprezentuje Spotke w sadzie i poza sadem.

Zarzad dziata zgodnie ze Statutem Spotki, przepisami Kodeksu Spotek Handlowych oraz regulaminami wewngtrznymi Spotki.
Szczegdtowe zasady dziatania Zarzadu okresla Regulamin uchwalony przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zarzad dziala tez
zgodnie z zasadami tadu korporacyjnego spotek akcyjnych, uchwalonymi przez Radg i Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie, w zakresie okreslonym w o$wiadczeniu sktadanym przez Zarzad. Z uzasadnionych przyczyn Zarzad moze
zadecydowac o wylaczeniu zastosowania niektorych zasad tadu korporacyjnego odnoszacych si¢ do zarzadow. W takiej sytuacji
Zarzad podaje ten fakt do publicznej wiadomosci.

Zarzad Spotki liczy od 2 do 5 cztonkéw, sktada sig z Prezesa, Wiceprezesa i Cztonkdéw Zarzadu. Obecny Zarzad powolywany
zostal przez Zgromadzenie Akcjonariuszy na wspolna kadencjg, na okres 3 lat, z tym, ze pierwszy Zarzad byl wyznaczony przez
zatozycieli na okres 2 lat. Od dnia 28 czerwca 2007 r., zgodnie ze zmianami wprowadzonymi uchwatami WZA do Regulaminu
Zgromadzenia Akcjonariuszy, Regulaminu Rady Nadzorczej i Statutu, Zarzad powotywany bedzie przez Radg¢ Nadzorcza.
Cztonkowie Zarzadu Spoétki petnig jednoczesnie funkcje Dyrektoréw Spotki— szefow piondow organizacyjnych na zasadach
okreslonych w Regulaminie Organizacyjnym Spotki

Do sktadania o§wiadczen woli i do podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow Zarzadu albo
jednego cztonka Zarzadu z prokurentem, lub dwoch prokurentow. Prezesa Zarzadu wybiera si¢ w oddzielnym glosowaniu. Zarzad
moze ustanawia¢ pelnomocnikéw dla zatatwiania okreslonych spraw.

Zarzad zobowiazany jest do:
a) prowadzenia ksiggi protokotdéw Zgromadzenia Akcjonariuszy, sporzadzania odpiséw uchwal i wydawania ich
uprawnionym,
b) udzielania Radzie Nadzorczej, Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wyczerpujacych wyjasnien wraz z przedstawieniem
wszelkich dokumentow i innych materiatlow dotyczacych Spotki,
¢) sporzadzania i przedstawiania dla Zgromadzenia Akcjonariuszy bilansu za ostatni rok obrotowy, rachunku strat i zysku,
pisemnego sprawozdania z dziatalno$ci Spotki po uptywie roku obrotowego,
d) wykonywania zalecen pokontrolnych,
e) przedtozenia corocznie Zgromadzeniu Akcjonariuszy do rozpatrzenia i zatwierdzenia planu finansowo-ekonomicznego
i gospodarczego Spoiki,

Uchwal Zarzadu wymagaja sprawy nie nalezace do zwyklego zakresu dziatania Zarzadu, a w szczegdlnosci:
a) przyjecie projektu wieloletniego planu dziatania Spotki,
b) przyjecie rocznego planu dziatania Spotki,
¢) przyjgcie rocznego sprawozdania, bilansu Spolki, oraz rachunku zyskow i strat za rok ubiegly,
d) wyznaczanie miejsca i terminu zwolania Zgromadzenia Akcjonariuszy,
e) rozstrzygnigcia podejmowane w sprawach akcji i ich obrotu,
f) zaciaganie kredytow i pozyczek,
g) ustanawianie prokurentow,
h) ustalenia regulaminéw dotyczacych wewngtrznego funkcjonowania przedsigbiorstwa Spolki, w tym regulamindow
wynikajacych z zatrudniania pracownikow,
i) przyjecie jednolitych tekstow Statutu oraz Regulaminéw Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledng wigkszoscia glosow.

Zarzad zobowiazany jest zwota¢ Zgromadzenie Akcjonariuszy:

- Zwyczajne - w ciggu szesciu miesigcy po uptywie roku obrotowego,

- nadzwyczajne - w ciagu dwoch tygodni od wptynigcia wiasciwego wniosku akcjonariuszy reprezentujacych 1/10 kapitatu
akcyjnego, Rady Nadzorczej lub z wlasnej inicjatywy, gdy:
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a) bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strat¢ przewyzszajaca sumg kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia
kapitatu zaktadowego,
b) zachodzi potrzeba zmiany Statutu Spotki

Prezes Zarzadu Spotki nie moze rozstrzygac spraw dotyczacych jego osoby, najblizszych i powinowatych. Sprawy te rozstrzygac
bedzie Rada Nadzorcza.

Cztonkowie Zarzadu nie moga zajmowaé sig interesami konkurencyjnymi ani uczestniczyé w spétce konkurencyjnej jako
wspolnik lub jako cztonek whadz.

Zarzad Spotki upowazniony zostat, w terminie do 31.12.2009 r., do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki o kwotg 3 275
860 (trzy miliony dwiescie siedemdziesiat pigé tysigcy osiemset sze$édziesiat) ztotych w drodze emisji 655 172 (sze$éset
pigédziesiat pigé tysigcy sto siedemdziesiat dwie) nowych akcji, o warto$ci nominalnej 5 (pigc) ztotych kazda akcja, na zasadach
okreslonych w art. 444 - 447 Kodeksu spotek handlowych.

Uchwaly Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej wymagaja zgody Rady Nadzorczej.

Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czgséci w zakresie kazdego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego.

Zawarte w Regulaminie Zarzadu regulacje dotyczace sposobu dziatania Zarzadu w sprawach nie nalezacych do zwyktego zakresu
dziatania Zarzadu zostaly wprowadzone do Regulaminu Zarzadu pod rzadami Kodeksu handlowego z 27.06.1934 r.,
obowiazujacego do 31.12.2000 r. W kodeksie handlowym z 1934 r. brak bylo przepisu okreslajacego stosunki wewngtrzne
pomigdzy cztonkami zarzadu, jak to normuje Kodeks spotek handlowych z 15.09.2000 r. w art.371. W zwiazku z tym przepisem
istnieje konieczno$¢ przeniesienia tej materii z Regulaminu Zarzadu do Statutu Spotki, co zobowiazujemy si¢ uczyni¢ na
najblizszym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza jest statym organem nadzoru i kontroli Spotki.

Zasady funkcjonowania, obowiazki i uprawnienia Rady Nadzorczej Spotki okresla jej Statut w §24-25 oraz Regulamin Rady
Nadzorczej. Rada dziata rowniez zgodnie z zasadami fadu korporacyjnego spotek akcyjnych uchwalonymi przez Radg i Zarzad
Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, w zakresie okreSlonym w o$wiadczeniu skladanym przez Zarzad.
Z uzasadnionych przyczyn Rada Nadzorcza moze zadecydowac o wylaczeniu zastosowania niektorych zasad tadu korporacyjnego
odnoszacych si¢ do rad nadzorczych. W takiej sytuacji Zarzad podaje ten fakt do publicznej wiadomosci.

Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 do 7 czlonkéw, z ktérych przynajmniej potoweg powinni stanowi¢ czlonkowie niezalezni.
Szczegdtowe kryteria niezaleznos$ci okresla Statut Spotki. Rada jest powotywana na 3 lata, a jej mandat wygasa z dniem odbycia
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie, bilans i rachunek strat i zyskéw za ostatni rok ich urzgdowania,
z tym, ze pierwsza Rada powotywana jest na 1 rok. Czlonek Rady moze by¢ odwotany w kazdej chwili przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Cztonkowie Rady nie moga zajmowac si¢ interesami konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spoice konkurencyjnej jako
wspolnik lub cztonek wiadz.

Pracami Rady kieruje Przewodniczacy, a podczas jego nieobecnos$ci Wiceprzewodniczacy.

Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej wybiera Rada Nadzorcza na pierwszym posiedzeniu w glosowaniu
tajnym bezwzgledna wigkszoSciag gtosow.

Rada podejmuje uchwaty bezwzgledna wigkszoscia glosow. W przypadku réwnosci glosow rozstrzyga glos Przewodniczacego
Rady Nadzorcze;j.

Bez zgody wigkszosci niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej nie mozna podja¢ uchwat w sprawach:

a) $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spotke i jakiekolwiek podmioty powiazane ze Spotka na rzecz cztonkoéw Zarzadu
Spofki,

b) wyrazenie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z podmiotem powiazanym ze Spotka,
cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu oraz podmiotami z nimi powiazanymi,

c)wyboru bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki.

1. Uchwat Rady Nadzorczej, oprocz spraw wymienionych w Kodeksie Spotek Handlowych wymagaja:

— wyrazanie zgody na nabycie, zbycie, wydzierzawienie, obciazenie nieruchomosci oraz objgcie, nabycie akcji, udziatow
w krajowych i zagranicznych spotkach handlowych i cywilnych, gdy warto$¢ wynikajacego z tych czynnosci zobowiazania
przekracza wysokos¢ V4 kapitatu zaktadowego,

—  wyrazanie zgody na zaciaganie pozostatych zobowiazan, ktorych warto$¢ przekracza wysokos¢ kapitatdéw wiasnych,

—  ustalanie formy prawnej zatrudnienia cztonkéw Zarzadu oraz zasad ich wynagradzania,

—  wybor bieglego rewidenta dla badania sprawozdan finansowych Spotki,

—  plany inwestycyjne Spoiki polegajace na pozyskaniu srodkow trwatych o wartosci przekraczajacej 50.000,00 EUR, ktore sa
umieszczane w rocznych planach inwestycyjnych Spotki przedstawianych Radzie Nadzorczej wraz z uzasadnieniem do
zatwierdzenia do konca I kwartatu kazdego roku,
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—  powolywanie i odwotywanie cztonkoéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powodow w czynnosciach Zarzad lub poszczegdlnych cztonkoéw Zarzadu.

3. W przypadku zawieszenia calego Zarzadu Rada Nadzorcza zobowiazana jest do zwolania Nadzwyczajnego Zgromadzenia
w terminie 14 dni od podjgcia uchwaty i deleguje swoich cztonkéw do prac Zarzadu.

4. W przypadku zawieszenia cztonka Zarzadu Rada Nadzorcza deleguje jednego z cztonkéw Rady do pracy w Zarzadzie do
czasu zwotania zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

5. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow. W przypadku rownosci glosow rozstrzyga glos
Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

6. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdéw, a wszyscy jej
czlonkowie zostali zaproszeni, z zastrzezeniem pkt. 8.

7. Dopuszcza si¢ udziat cztonka Rady Nadzorczej w podejmowaniu uchwaly Rady na pismie za posrednictwem innego cztonka
Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pi$mie nie dotyczy spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady.

8. Dopuszcza si¢ podejmowanie uchwat przez Rad¢ Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Uchwata podjgta w ten sposob jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
zostali powiadomieni o tresci jej projektu.

9. Podejmowanie uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢
nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu, odwotania
i zawieszenia w czynnosciach tych osob.

»

Do zadan Rady, oprocz zastrzezonych w Statucie, nalezy w szczego6lno$ci:

a) badanie bilansu oraz rachunku zysku i strat,

b) wyrazanie opinii w sprawie tworzenia nowych funduszy Spotki,

¢) badanie sprawozdania i wnioskdw Zarzadu w sprawie podziatu zysku i pokrycia strat,

d) skladanie Zgromadzeniu Akcjonariuszy dorocznego sprawozdania pisemnego z wynikow badan i kontroli,
e) zawieszanie z waznych powodoéw w czynnosciach Zarzadu badz poszczegodlnych jego cztonkow,

f) reprezentowanie Spotki w umowach i sporach migdzy Zarzadem a Spotka,

g) powotywanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu,

h) opiniowanie i rozpatrywanie rocznych planéw dziatalno$ci Spotki opracowanych przez Zarzad,

i) opiniowanie wszystkich dokumentow i wnioskow Zarzadu przedktadanych pod obrady Zgromadzenia Akcjonariuszy,
j) wnioskowanie do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu,

k) nadzor nad realizacja przez Zarzad uchwat Zgromadzenia Akcjonariuszy,

m) rozpatrywanie innych spraw zleconych przez Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Rada powotuje ze swego sktadu Komitet audytu oraz Komitet wynagrodzen.
Rada Nadzorcza petni funkcje pracodawcy w sprawach ze stosunku pracy cztonkéw Zarzadu. Umowy o pracg z cztonkami
Zarzadu podpisuje przewodniczacy Rady Nadzorczej na podstawie uchwal Rady Nadzorczej.

Statut Spotki, Regulamin Zgromadzenia Akcjonariuszy, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Regulamin Zarzadu dostgpne sa na
stronie www.relpol.com.pl.

21.2.3. OPIS PRAW, PRZYWILEJOW I OGRANICZEN ZWIAZANYCH Z KAZDYM
RODZAJEM ISTNIEJACYCH AKC]JI

Spétka wyemitowata nastgpujace akcje:

a) 360.300 (trzysta szeS¢dziesiat tysigcy trzysta) akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 5 zt (pig¢ ztotych)
kazda akcja,

b) 240.200 (dwiescie czterdziesci tysigcy dwiescie) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda
akcja,

c) 254.605 (dwiescie pigcédziesiat cztery tysiace szescset pigc) akcji serii C na okaziciela o wartosci nominalnej 5 zt
(pig¢ ztotych) kazda akcja,

d) 18.458 (osiemnascie tysigey czterysta pigédziesiat osiem) akcji serii D na okaziciela o warto$ci nominalnej 5 zt
(pig¢ ztotych) kazda akcja.

Wszystkie akcje spotki sa akcjami zwyklymi na okaziciela i nie maja zadnych szczegdlnych uprawnien i przywilejow.

Prawa i obowiazki zwiazane z akcjami Emitenta sa okreSlone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w Statucie oraz
w innych przepisach prawa. Sa to w szczeg6Inosci:

Prawa majatkowe zwigzane z akcjami.

- Prawo zbywania akcji. Akcje sa zbywalne bez ograniczen (art. 337 KSH) i podlegaja dziedziczeniu. Obrot akcjami spotki
publicznej podlega ograniczeniom wynikajacym z ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentach
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach publicznych, a takze z ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.
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- Prawo do dywidendy. Wszystkie akcje maja jednakowe prawa do udzialu w zysku Spoétki, wykazanym w zbadanym przez
biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym, i przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk
rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji. Na kazda z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Dzien nabycia praw do
dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Z akcjami Emitenta nie jest zwiazane
inne prawo do udzialu w zyskach Emitenta.

- Prawo poboru — tj. prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy (art. 433 KSH). Przy
czym, w interesie spotki Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w calosci lub czesci.
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 28 czerwca 2007 r. podjeto uchwate, w ktorej Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej,
moze pozbawié¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czgsci w zakresie kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego. Upowaznienie to dotyczy przeprowadzenia na zasadach okre$lonych w art. 444 - 447 KSH,
emisji 655172 (sze$éset pigédziesiat pigc tysigcy sto siedemdziesiat dwie) nowych akcji, o warto$ci nominalnej 5 (pigé) ztotych
kazda akcja, w terminie do 31.12.2009 r.

- Prawo do udzialu w majatku Spotki w przypadku jej likwidacji, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, na
zasadach wskazanych w art. 474 KSH. Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

- Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone do publicznego
obrotu, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw warto§ciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi
(art. 340 § 3 KSH).

Prawa o charakterze korporacyjnym zwiazane z akcjami spétki

- Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa glosu (art. 412 KSH). Akcjonariusz uprawniony
jest do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez pelnomocnikéw. Co najmniej na tydzien przed terminem
Zgromadzenia, akcjonariusz powinien ztozy¢ w Spétce imienne §wiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw warto§ciowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Kazda akcja daje prawo
do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

- Prawo do zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz prawo do zadania umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zgodnie z art. 400 1 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedna dziesiata kapitatu zakltadowego moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia,
jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢
na pismie do Zarzadu Spotki najp6zniej na miesiac przed proponowanym terminem walnego zgromadzenia. Jezeli w terminie
dwoéch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi, nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwolane, sad
rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystgpujacych z tym zadaniem.

- Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427 KSH. Uchwala walnego
zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami i godzaca w interes spotki lub majaca na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

a) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktory glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzigeiu zazadal zaprotokotowania sprzeciwu; wymog
glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

¢) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego

zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjgtej porzadkiem obrad.

Termin do wniesienia powodztwa wynosi miesiac od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy

miesigce od dnia powzigcia uchwaly.

- Prawo wyboru Czlonkow Rady Nadzorczej. Akcjonariusz biorac udziat w walnym zgromadzeniu, i wykonujac prawo glosu,

ma prawo do glosowania w sprawie wyboru i odwotania Cztonkéw Rady Nadzorczej.

- Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy,

reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze

Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami. Zasady gtosowania oddzielnymi grupami okre§lone zostaty

w Regulaminie Zgromadzenia Akcjonariuszy.

- Prawo do zadania wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5% ogblnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, Walne Zgromadzenie spotki publicznej moze

powzia¢ uchwal¢ w sprawie zbadania przez bieglego rewidenta do spraw szczegdlnych, okreslonego zagadnienia zwigzanego

z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw.

- Prawo do uzyskania informacji dotyczacych Spoélki. Zgodnie z art. 428 KSH podczas obrad walnego zgromadzenia Zarzad

jest obowiazany do udzielenia akcjonariuszowi, na jego zadanie, informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla

oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.

Zarzad powinien odmowi¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy:

Refpol S.A. 79



Prospekt Emisyjny Dokument Rejestracyjny

1) mogtoby to wyrzadzi¢ szkodg spotce albo spolce z nig powiazanej, albo spotce lub spotdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsigbiorstwa,
2) mogtoby narazi¢ cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub administracyjne;.

W uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ informacji na pi$mie nie pdzniej niz w terminie dwu tygodni od dnia
zakonczenia Walnego Zgromadzenia..

- Uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 KSH).

- Prawo zadania odpiséw sprawozdan. Zgodnie z art. 395 § 4 KSH Odpisy sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci spoiki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sa wydawane
akcjonariuszom na ich zadanie, najpdzniej na pigtnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

- Prawo wgladu i otrzymania odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art.
407 § 1 KSH akcjonariusz moze przegladac listg akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w lokalu
Zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.

- Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Zgodnie
z art. 407 § 2 KSH Akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach objgtych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

- Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na
wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu,
lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrana w tym celu komisjg, ztozona co najmniej z trzech osob.

- Prawo do przegladania ksiegi protokolow oraz Zadania wydania po§wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwal. Zgodnie
z art. 421 § 3 KSH akcjonariusze moga przeglada¢ ksiege protokotow, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpisow uchwat.

- Prawo do wytoczenia powdédztwa o naprawienie wyrzadzonej spélce szkody. Zgodnie z art. 486 KSH Jezeli spotka nie
wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkodg,
kazdy akcjonariusz moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej spoice.

- Prawo Zadania udzielenia informacji o pozostawaniu w stosunku zalezno$ci lub dominacji. Zgodnie z art. 6 § 4 KSH
akcjonariusz moze zada¢, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem w tej spotce, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spoétdzielni bedacej akcjonariuszem w tej samej
spolce. Uprawniony moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub glosow, jakie spotka handlowa posiada w tej samej spotce,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ zlozone na pismie.

- Prawo wgladu w ksiege akcyjna i prawo zadania wydania odpiséw. Zgodnie z art. 341 § 7 KSH kazdy akcjonariusz moze
przegladac ksiggg akcyjna i zada¢ odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.

- Prawo do zadania wgladu oraz bezplatnego udostgpniania dokumentéw zwiazanych z polaczeniem, podzialem lub
przeksztalceniem spoélki akeyjnej. KSH w art. 505 § 113, art. 540 § 11 3 oraz art. 561 § 1 daje akcjonariuszom prawo zadania
wgladu oraz bezptatnego udostgpniania dokumentéw wskazanych w odpowiednich przepisach KSH dotyczacych odpowiednio
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia spotki akeyjnej.

Obowiazki zwigzane z akcjami Spolki:
Statut Spotki nie przewiduje zadnych dodatkowych obowiazkéw zwiazanych z posiadaniem akcji. Nabywcy akcji nie sa
zobowiazani do zadnych dodatkowych §wiadczen na rzecz Emitenta.

21.2.4. OPIS DZIALAN NIEZBEDNYCH DO ZMIANY PRAW POSIADACZY AKCJI, ZE
WSKAZANIEM TYCH ZASAD, KTORE MAJA BARDZIE] ZNACZACY ZAKRES
NIZ JEST TO WYMAGANE PRZEPISAMI PRAWA

Zgodnie z § 10 Statutu Spoiki caty kapitat zaktadowy stanowia akcje zwykle na okaziciela.
Akcjonariusz nie moze zada¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

Kodeksu Spotek Handlowych przewiduje, ze Emitent moze przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste
uprawnienia, ktére wygasaja najpdzniej z dniem, w ktorym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Emitenta.

Osobiste uprawnienia, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi i dotyczy¢ moga m.in. prawa
powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych $wiadczen od
spotki. Przyznanie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, wymaga odpowiednich postanowien w Statucie.
Aktualnie Statut Emitenta nie zawiera takich zapisow.

21.2.5. OPIS ZASAD OKRESLAJACYCH SPOSOB ZWOLYWANIA ZWYCZAJNYCH
WALNYCH ZGROMADZEN ORAZ NADZWYCZAJNYCH WALNYCH
ZGROMADZEN, WEACZNIE Z ZASADAMI UCZESTNICTWA W NICH

Zasady zwolywania Zgromadzenia Akcjonariuszy okreslone sa w KSH oraz Statucie Spotki.
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Zgodnie z § 17 Statutu Spotki Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje Zarzad w terminie 6 miesigcy po zakonczeniu
roku obrotowego. Rada Nadzorcza ma prawo zwotywania zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, jezeli Zarzad nie zwola go
w terminie okreSlonym powyze;j.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw zwotuje Zarzad dla rozpatrzenia spraw wymagajacych niezwlocznego postanowienia,
z wlasnej inicjatywy, na zadanie Rady Nadzorczej, badz tez na pisemne zadanie akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/10
czesei kapitatu akcyjnego w ciagu 14 dni od zgloszenia takiego zadania. W razie nie zwolania w tym czasie Zgromadzenia
Akcjonariuszy, do jego zwotania uprawniona jest Rada Nadzorcza. W przypadku zawieszenia Zarzadu przez Rad¢ Nadzorcza,
Rada zwotuje w terminie 14 dni Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zawiadomienie o zwolaniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nastgpuje przez ogtoszenie. W ogloszeniu nalezy poda¢ dzien,
godzing i miejsce odbycia Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad. W razie zamierzonej zmiany Statutu
powota¢ nalezy dotychczas obowiazujace przepisy jak tez tre§¢ proponowanych zmian.

Zgromadzenie Akcjonariuszy moze si¢ odby¢ i powzia¢ uchwaly takze bez formalnego zwotania, roéwniez w sprawach nie
objetych porzadkiem obrad, jezeli caly kapitat jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu.

Warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest ztozenie w siedzibie spotki, najpdzniej na tydzien przed terminem
walnego zgromadzenia, §wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow warto§ciowych.
Akcjonariusze moga uczestniczy¢ i wykonywac prawo glosu w Zgromadzeniu  osobiscie lub przez swoich przedstawicieli.
Zgromadzenia Akcjonariuszy odbywaja sie w Zarach.

21.2.6. OPIS POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA, KTORE
MOGLYBY SPOWODOWAC OPOZNIENIE, ODROCZENIE LUB
UNIEMOZLIWIENIE ZMIANY KONTROLI NAD EMITENTEM

Uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy sa podejmowane zwykla wigkszoscia glosow oddanych, chyba ze Kodeks Spotek
Handlowych lub Statut stanowia inacze;j.

Uchwaty co do zmiany Statutu, emisji i sposobu emisji akcji, zbycia przedsigbiorstwa Spoétki lub zmiany jej przedmiotu,
potaczenia spotek, rozwiazanie Spotki lub jej przeksztalcenie w spotkg z 0.0. musza byé¢ powzigte wigkszoscia 3/4 oddanych
glosow.

Uchwaty w sprawie wyboru wladz Spotki w trzeciej turze gtosowania zapadaja zwykta wigkszoscia gtosow.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o usunigcie cztonkow wiadz Spotki lub
likwidatoréw i o pociagnigciu ich do odpowiedzialno$ci, jak rowniez w sprawach osobistych i personalnych.

Akcjonariusze nie moga ani osobiScie ani przez petnomocnikéw ani jako petnomocnicy innych osoéb glosowaé przy powzigciu
uchwat dotyczacych ich odpowiedzialno$ci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytutu, przyznania im wynagrodzenia, tudziez umow
i sporéw pomigdzy nimi a Spotka.

21.2.7. WSKAZANIE POSTANOWIEN STATUTU LUB REGULAMINOW EMITENTA,
JEZELI TAKIE ISTNIEJA, REGULUJACYCH PROGOWA WIELKOSC

POSIADANYCH AKCJI, PO PRZEKROCZENIU KTORE]J KONIECZNE JEST
PODANIE STANU POSIADANIA AKCJI PRZEZ AKCJONARIUSZA

Nie istniejg zapisy Statutu ani regulamindw wewngtrznych Emitenta, ktore wskazywatyby progowa ilos¢ akcji, po przekroczeniu
ktorej konieczne byloby podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. OPIS WARUNKOW NALOZONYCH ZAPISAMI STATUTU SPOIKI, JEJ
REGULAMINAMI, KTORYM PODLEGAJA ZMIANY KAPITALU
W PRZYPADKU, GDY ZASADY TE SA BARDZIE] RYGORYSTYCZNE NIZ
OKRESLONE WYMOGAMI OBOWIAZUJACEGO PRAWA

Statut nie okresla warunkow, ktorym podlegaja zmiany kapitatu zaktadowego w sposob bardziej rygorystyczny niz przepisy
Kodeksu Spoétek Handlowych.
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22. ISTOTNE UMOWY

22.1. PODSUMOWANIE ISTOTNYCH UMOW, INNYCH NIZ UMOWY
ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU DZIALALNOSCI EMITENTA,
KTORYCH STRONA JEST EMITENT LUB DOWOLNY CZEONEK JEGO
GRUPY KAPITALOWE] ZA OKRES DWOCH LAT BEZPOSREDNIO
POPRZEDZAJACYCH DATE PUBLIKAC]I DOKUMENTU
REJESTRACYJNEGO

Umowy kredytowe

1. DnB Nord Polska S.A.
e Umowa o kredyt obrotowy nr 53/2005 z dnia 19.5.2005 r. Bank udzielit kredytu w wysokosci 4.000.000,00 zi.
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Wykorzystanie kredytu moze nastapi¢ do dnia 31.05.2005,
a splata do dnia 01.05.2008 roku. Zabezpieczenie kredytu:
- przelew wierzytelnosci z tytulu kontraktéw na rzecz banku, wraz z zawiadomieniem dtuznikow, o wartosci w skali
roku nie mniejszej niz 24.700.000,00 zt.
- zastaw rejestrowy na zapasach o wartoséci nie mniejszej niz 10.500.000,00 zi.
- zastaw rejestrowy na maszynach i zbiorze maszyn o wartosci 5.517.891,69 zt. wraz z przelewem praw z polisy
ubezpieczeniowej
W dniu 03.06.2005 strony podpisaty aneks nr 1 do umowy kredytu obrotowego nr 53/2005 z dnia 19.05.2005r. Strony zmienity
termin wykorzystania kredytu na dzien 17.06.2005.
W dniu 08.05.2007 strony podpisaty aneks nr 2 do umowy nr 51/2005 z 19.05.2005r. W wyniku podpisania aneksu sptacono
catkowicie kredyt nr 53/2005

e Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr 52/2005 z dnia 19.05.2005r. Bank udzielit kredytu w wysokosci 3.000.000,00
zt. Zabezpieczenie kredytu stanowia:

- przelew wierzytelnosci z tytulu kontraktow na rzecz banku, wraz z zawiadomieniem dtuznikow, o wartosci w skali
roku nie mniejszej niz 24.700.000,00 zt.

- zastaw rejestrowy na zapasach o wartoséci nie mniejszej niz 10.500.000,00 zt.

- zastaw rejestrowy na maszynach i zbiorze maszyn o wartosci 5.517.891,69 zt. wraz z przelewem praw z polisy
ubezpieczeniowej

- hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 4.500.000,00 zt. na nieruchomosci zlokalizowanej w Katowicach, przy ulicy
Siennej 7 wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczeniowej. Dotyczy KW 41036, KW 4793, KW 18030 i KW
18031

W dniu 05.05.2007 podpisano ancks nr 1 do umowy kredytowej nr 52/2005 z dnia 19.05.2005. Przedluzony zostal okres
wykorzystania kredytu do dnia 30.04.2009. Ponadto obnizono warto$¢ zapasu rejestrowego na maszynach i zbiorze maszyn do
kwoty 3.563.000,00 z1.

W dniu 13.06.2007 podpisano aneks nr 2 do umowy nr 52/2005 z 19.05.2005. Zwigkszono warto$¢ zabezpieczenia w postaci
zastawu rejestrowego na zapasach z kwoty 10.500.000,00 zt. do kwoty 12.800.000,00 zt. Ponadto bank wyrazit warunkowa zgodg
na wykreslenie hipoteki na nieruchomosci w Katowicach przy ul. Siennej 7.

W dniu 18.06.2007 Emitent otrzymat o$wiadczenie z banku ktory wyrazit zgod¢ na wykreslenie hipoteki umownej tacznej
kaucyjnej do kwoty 4,5 mln. zt. na nieruchomosci potozonej w Katowicach przy ul. Siennej 7. Zaswiadczenie zwiazane byto
z postanowieniami zawartymi w aneksie nr 2 z dnia 13.06.2007 do umowy Kredytu w rachunku biezacym nr 52/2005 z dnia
19.05.2005 wraz z p6zniejszymi zmianami

e Umowa kredytu obrotowego nr 51/2005 z dnia 19.05.2005. Termin splaty ustalono na dzien 30.04.2007. Kwota kredytu
wynosi 7.000.000,00 zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN, EUR i USD. Kredyt jest przeznaczony na
finansowanie biezacej dziatalno$ci przedsigbiorstwa. Zabezpieczenie kredytu stanowia pelnomocnictwo do rachunku
Emitenta, przelew wierzytelnosci na rzecz banku wraz z zawiadomieniem dtuznikéw o warto$ci nie mniejszej niz
24.700.000,00 zt., zastaw rejestrowy na zapasach o warto$ci nie mniejszej niz 10.500.000,00 zi. zastaw rejestrowy na
maszynach i zbiorze maszyn o wartosci 5.517.891,69 zl. oraz przelew wierzytelnosci na rzecz banku z polisy
ubezpieczeniowej z powyzszych ruchomosci.

W dniu 21.08.2006 podpisany zostal aneks nr 1 do umowy Kredytu Obrotowego nr 51/2005 z dnia 19.05.2005. Strony
w powyzszym aneksie zmienily warto§¢ limitu z 7.000.000,00 zt. do 8.500.000,00 zt. Ponadto obnizono warto$¢ zabezpieczenie,
przelewu wierzytelnosci z kwoty 24.700.000,00 zt. do 12.000.000,00 zt. i warto$¢ zastawu rejestrowego na maszynach i zbiorze
maszyn z 5.517.891,69 zt. do kwoty 4.290.931,86 zt.
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W dniu 08.05.2007 strony podpisaly aneks nr 2 do umowy nr 51/2005 z 19.05.2005r. Zwigkszono limit z kwoty 8.500.000,00 zt.
do kwoty 11.000.000,00 zt. Kwota 2,5 mln. zt. zostanie przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalno$ci przedsigbiorstwa oraz
catkowita sptat¢ kredytu w DnB Nord Bank S.A. nr 53/2005. Ponadto obnizono warto$¢ zapasu rejestrowego na maszynach
1 zbiorze maszyn z kwoty 4.290.931,86 zI. do kwoty 3.563.000,00 zt. i przedtuZono termin splaty kredytu do dnia 30.04.2009r.

e Umowa o kredyt nicodnawialny nr 107/2006 z dnia 26.10.2006
Bank udzielit kredyt w kwocie 4.300.000,00 zt. w PLN. Okres wykorzystania konczy si¢ w dniu 31.01.2007. Kredyt jest sptacany
w 60 ratach kapitatlowych do dnia 01.01.2012 roku. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie i refinansowanie wydatkow
inwestycyjnych.
Zabezpieczenie kredytu stanowia: pelnomocnictwo do rachunku Emitenta, zastaw rejestrowy na przedmiocie inwestycji wraz
Z cesja praw z umowy ubezpieczenia przedmiotu inwestycji.
W dniu 31.01.2007 strony umowy podpisaty aneks nr 1 w ktorym zostaly zmienione terminy wykorzystania i sptaty kredytu,
odpowiednio: 31.03.2007 1 01.03.2012.

e  Zakonczenie wspotpracy z DnB Nord Polska S.A.
W dniu 24.07.2007 Relpol S.A. wypowiedzial wszystkie powyzsze umowy kredytowe, z zamiarem bezzwlocznej splaty
kredytow. Powodem wypowiedzenia byto zawarcie umoéw kredytowych z Deutsche Bank PBC S.A. W zwiazku z tym, w dniu
08.08.2007 strony podpisaty aneksy regulujace kwestie wczesniejszej splaty. Do dnia podpisania aneksu wszystkie kredyty wraz z
odsetkami zostaly sptacone. Wczesniejsza splata kredytow nie wywotata zadnych niekorzystnych dla spotki skutkow
finansowych.

2. Bank Zachodni WBK S.A.
e Umowa o kredyt w rachunku biezacym nr 1564/57/05 z dnia 29.08.2005. Udzielono 2.000.000,00 zi. kredytu na
sfinansowanie niedoboru kapitatu obrotowego. Dzien sptaty ustalono na 31.07.2006r. Zabezpieczeniem kredytu jest:
- pelnomocnictwo do rachunku Emitenta
- hipoteka laczna kaucyjna na nieruchomosciach w Zarach (KW 28654, KW 17973, KW 20398 i KW 22907), w Zielonej
Gorze (KW 46159, KW 50603 i KW50606) oraz w Swieradowie Zdréj (KW 23333 i 10205) o wartosci 2.500.000 zt.

W dniu 20.10.2005 zawarto aneks nr 1 do umowy 1564/57/05 z dnia 29.08.2005. Dokonano zmian w zakresie zabezpieczenia
kredytbw w zakresie hipotek na nieruchomosci. Jako zabezpieczenie pozostawiono Hipoteke taczna kaucyjna na
nieruchomosciach w Zarach (KW 28654, KW 17973 i KW 22907 ), w Zielonej Gérze (KW 46159 i KW 50606) oraz
w Swieradowie Zdréj (KW 23333 i 10205) o wartosci 2.500.000 zt.

W dniu 23.11.2006 zawarto aneks nr 2 do umowy 1564/57/05 z dnia 29.08.2005. Dokonano zmian w zakresie zabezpieczenia
kredytow w zakresie hipotek na nieruchomosci. Jako zabezpieczenie pozostawiono Hipoteke *taczna kaucyjna na
nieruchomosciach w Zarach (KW 28654 i KW 17973 ), w Zielonej Gérze (KW 46159) oraz w Swieradowie Zdréj (KW 23333
i 10205) o wartosci 2.500.000 zt.

W dniu 31.07.2006 podpisano aneks nr 3 do umowy 1564/57/05 z dnia 29.08.2005. Ustalono dzien sptaty kredytu na 04.08.2006

W dniu 03.08.2006 podpisano aneks nr 4 do umowy kredytowej 1564/57/05 z dnia 29.08.2005. Ustalono dzien sptaty kredytu na
31.07.2007.

W dniu 11.12.2006 zawarto aneks nr 5 do umowy 1564/57/05 z dnia 29.08.2005. Dokonano zmian w zakresie zabezpieczenia
kredytbw w zakresie hipotek na nieruchomosci. Jako zabezpieczenie pozostawiono Hipoteke laczna kaucyjna na
nieruchomosciach w Zarach (KW 28654 i KW 17973 ) oraz w Swieradowie Zdréj (KW 23333 i 10205) o wartosci 2.500.000 zt.

W dniu 27.07.2007 podpisano aneks w ktorym przedtuzono sptatg kredytu do dnia 31.10.2007
W dniu 31.10.2007 podpisano kolejny aneks, w ktérym przedtuzono sptatg kredytu do dnia 30.11.2007

e Umowa o kredyt rewolwingowy wielowalutowy nr 1564/58/05 z dnia 29.08.2005. Kwota kredytu wynosi
10.000.000,00 zt. Dzien sptaty ustalono na 31.07.2006 r. Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie niedoboru kapitatu
obrotowego. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- pelnomocnictwo do rachunku Emitenta

- zastaw rejestrowy na maszynach wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- cesja wierzytelno$ci z wybranych kontraktéw handlowych

- hipoteka taczna kaucyjna na nieruchomosciach w Zarach (KW 28654, KW 17973, KW 20398 i KW 22907), w Zielonej
Gorze (KW 46159, KW 50603 i KW50606) oraz w Swieradowie Zdroj (KW 23333 i 10205) o wartosci 11.000.000 zt.

W dniu 20.10.2005 zawarto aneks nr 1 do umowy 1564/58/05 z dnia 29.08.2005. Dokonano zmian w zakresie zabezpieczenia
kredytow w zakresie hipotek na nieruchomosci. Jako zabezpieczenie pozostawiono Hipoteke laczna kaucyjna na
nieruchomosciach w Zarach (KW 28654, KW 17973 i KW 22907 ), w Zielonej Gérze (KW 46159 i KW 50606) oraz
w Swieradowie Zdroju (KW 23333 i 10205) o wartosci 11.000.000 zt.
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W dniu 23.11.2006 zawarto aneks nr 2 do umowy 1564/58/05 z dnia 29.08.2005. Dokonano zmian w zakresie zabezpieczenia
kredytow w zakresie hipotek na nieruchomosci. Jako zabezpieczenie pozostawiono Hipoteke taczna kaucyjna na
nieruchomosciach w Zarach (KW 28654 i KW 17973 ), w Zielonej Gérze (KW 46159) oraz w Swieradowie Zdréj (KW 23333
i 10205) o wartosci 11.000.000 zt.

W dniu 31.07.2006 podpisano aneks nr 3 do umowy 1564/58/05 z dnia 29.08.2005. Ustalono dzien sptaty kredytu na 04.08.2006

W dniu 03.08.2006 podpisano aneks nr 4 do umowy kredytowej 1564/58/05 z dnia 29.08.2005. Ustalono dzien sptaty kredytu na
31.07.2007.

W dniu 11.12.2006 zawarto aneks nr 5 do umowy 1564/58/05 z dnia 29.08.2005. Dokonano zmian w zakresie zabezpieczenia
kredytow w zakresie hipotek na nieruchomosci. Jako zabezpieczenie pozostawiono Hipotekg faczna kaucyjna na
nieruchomos$ciach w Zarach (KW 28654 i KW 17973 ) oraz w Swieradowie Zdroju (KW 23333 i 10205) o wartosci 11.000.000
28

W dniu 27.07.2007 podpisano aneks w ktorym przedtuzono sptate kredytu do dnia 31.10.2007
W dniu 31.10.2007 podpisano aneks nr 7, w ktérym przedtuzono sptatg kredytu do dnia 30.11.2007

e  Umowa o kredyt obrotowy nr K0001534 z dnia 03.08.2006. Termin wykorzystania ustalono na dzien do 30.01.2007,
termin splaty na dzien 30.09.2010. Kwota kredytu wynosi 4.500.000,00 zi. i przeznaczona jest na splatg zaleglego
zobowiazania podatkowego z tytutu podatku dochodowego od o0s6b prawnych za rok 2000. Kredyt sptacony bedzie
w 45 ratach. Zabezpieczeniem sa:

- pelnomocnictwo do rachunku Emitenta

- hipoteka taczna zwykta w wysokosci 4.500.000,00 zt. i kaucyjna w wysokosci 700.000,00 zt. na nieruchomosciach
w Zarach (KW 28654 i KW 17973), w Zielonej Gorze (KW ZG1E/00046159/9) oraz w Swieradowie Zdroju (KW
233331 10205)

- cesja praw z umowy ubezpieczenia w zakresie powyzszych nieruchomosci

W dniu 11.12.2006 podpisano aneks nr 1 do umowy K0001534 w ktorej zmieniono zabezpieczenia do umowy:
- wykreslono hipoteki na nieruchomosciach w Zielonej Gorze (KW ZG1E/00046159/9)
- ustanowiono zastaw rejestrowy na zapasach wraz z cesja polisy ubezpieczeniowej o wartosci 10.000.000,00 zt.

e W dniu 27.08.2004 podpisano umowg kredytowa nr 1564/67/04 w wysokosci 8.000.000,00 zi. Kredyt moze byc¢
wykorzystany w PLN, CHF, EUR i USD. Kredyt jest kredytem nieodnawialnym i sptacany bedzie w 12 ratach
w okresie 3-letnim. Termin ostatniej sptaty to 31.07.2007r. Zabezpieczeniem kredytu sa hipoteki kaucyjne na
nieruchomosciach w Zarach (KW 28654, KW 17973, KW 20398 ), w Zielonej Gérze (KW 46159, KW 50603
i KW50606) oraz w Swieradowie Zdroju (KW 23333 i 10205) o wartoéci 11.777.000 zt.

W dniu 29.08.2005 zawarto aneks nr 1 do umowy 1564/67/04 z dnia 27.08.2004. Dokonano zmian w zakresie zabezpieczenia
kredytow w zakresie hipotek na nieruchomos$ci. Jako zabezpieczenie pozostawiono Hipotekg taczna kaucyjna o wartosci
500.000,00 zt. i hipoteke taczna zwykta o wartosci 5.332.000,00 zt. na nieruchomoéciach w Zarach (KW 28654, KW 17973, KW
20398 i KW 22907 ), w Zielonej Gorze (KW 46159, KW 50603 i KW 50606) oraz w Swieradowie Zdroju (KW 23333 i 10205)

W dniu 20.10.2005 zawarto aneks nr 2 do umowy 1564/67/04 z dnia 27.08.2004. Dokonano zmian w zakresie zabezpieczenia
kredytow w zakresie hipotek na nieruchomosci. Jako zabezpieczenie pozostawiono Hipotekg taczna kaucyjna o wartosci
500.000,00 zt. i hipoteke taczna zwykta o wartosci 5.332.000,00 zt. na nieruchomosciach w Zarach (KW 28654, KW 22907 i KW
17973), w Zielonej Gorze (KW 46159 i KW 50606) oraz w Swieradowie Zdroju (KW 23333 i 10205)

W dniu 23.11.2005 zawarto aneks nr 3 do umowy 1564/67/04 z dnia 27.08.2004. Dokonano zmian w zakresie zabezpieczenia
kredytow w zakresie hipotek na nieruchomosci. Jako zabezpieczenie pozostawiono Hipotekg taczna kaucyjna o wartosci
500.000,00 i hipoteke taczna zwykla o wartosci 5.332.000,00 zt. na nieruchomoéciach w Zarach (KW 28654 i KW 17973),
w Zielonej Gorze (KW 46159) oraz w Swieradowie Zdroju(KW 23333 i 10205)

W dniu 03.08.2006 zawarto aneks nr 4 do umowy 1564/67/04 z dnia 27.08.2004. Dokonano zmian w zakresie zabezpieczenia
kredytow w zakresie hipotek na nieruchomosci. Jako zabezpieczenie pozostawiono Hipotekg taczna kaucyjna o wartosci
500.000,00 i hipoteke taczna zwykla o wartosci 3.331.000,00 zt. na nieruchomos$ciach w Zarach (KW 28654 i KW 17973),
w Zielonej Gorze (KW 46159) oraz w Swieradowie Zdréj (KW 23333 i 10205)

W dniu 11.12.2006 zawarto aneks nr 5 do umowy 1564/67/04 z dnia 27.08.2004. Dokonano zmian w zakresie zabezpieczenia
kredytow w zakresie hipotek na nieruchomosci. Jako zabezpieczenie pozostawiono Hipotekg taczna kaucyjna o warto$ci
500.000,00 i hipoteke taczna zwykta o wartosci 3.331.000,00 zt. na nieruchomosciach w Zarach (KW 28654 i KW 17973 ) oraz
w Swieradowie Zdroj (KW 23333 i 10205).
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3. Deutsche Bank PBC S.A..
e W dniu23.07.2007 Relpol podpisat z Deutsche Bank PBC S.A. nastgpujace umowy kredytowe
a. kredyt inwestycyjny nr KIN\0716921
- kwota kredytu 3.065.000,00 zt.
- przeznaczenie — splata kredytu inwestycyjnego w DnB Nord Polska S.A.
- okres kredytowania do 31.01.2012
- kredyt jest kredytem nieodnawialnym
- zabezpieczenie kredytu
v' pelomocnictwo do dysponowania rachunkiem Relpol S.A.
v" weksel in blanco
v' sadowy zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej o wartosci 4.000.000,00 zt.
v' cesja na bank praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie przedmiotu zastawu
b. Umowa ramowa linii wielozadaniowej nr LW\07003621
- W ramach powyzszej linii dostgpne dla Emitenta sa dwa produkty:
v' Kredyt obrotowy odnawialny
v' Kredyt w rachunku biezacym
- Kwota kredytu 16.900.000,00 zt.
- Kredyt jest kredytem odnawialnym
- Okres kredytowania do 30.06.2010
- Dodatkowym zobowiazaniem jest warunek przeprowadzenie przez rachunki banku 40% obrotéw
- Zabezpieczenia
Sadowy zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 12.800.000,00 zt.
Sadowy zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o tacznej wartosci ksiggowej 2.200.000,00 zt.
Sadowy zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen o wartosci ksiggowej 1.700.000,00 zt.
Niepotwierdzona cesja wierzytelnosci ze skutecznym powiadomieniem kontrahentéw o rocznym obrocie
min. 25.000.000,00 zt.
Weksel in blanco
pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem Relpol S.A.
cesja na bank praw z polisy ubezpieczeniowej ryzyka kredytu kupieckiego dla wybranych kontrahentow
cesja na bank praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie przedmiotu zastawu
e W dniu 02.08.2007 Relpol podpisal z Deutsche Bank PBC S.A. umowg kredytowa w kwocie 10.000.000,00 zi.
Z przeznaczeniem na zakup papieréw wartosciowych znajdujacych si¢ w publicznym obrocie i notowanych na WGPW.
Kredyt jest odnawialny. Umowa obowiazuje do dnia 01.02.2008r.
Zabezpieczeniem kredytu jest:
- Blokada obejmujaca aktywa zgromadzone na rachunku inwestycyjnym oraz §rodki pieni¢zne na rachunku
- Pelnomocnictwo do dysponowania aktywami zgromadzonymi na rachunku

ANENENEN

ANENENEN

4. BRE BANK S.A.

W dniu 16 listopada 2007 r. Relpol podpisat z BRE Bankiem S.A. z siedziba w Warszawie umowy kredytowe na taczna
kwote 22 mln z1.
Sa to:
a.  Umowa kredytowa na kredyt inwestycyjny ztotowy Nr 29/046/07/Z/IN
- kwota kredytu 3 min zt.
- Przeznaczenie - sfinansowanie/ refinansowanie zakupu maszyn i urzadzen do nowej linii produkcji
przekaznikoéw miniaturowych RM 84/5/7
- okres kredytowania do 31.10.2012 r.
- odsetki - wg. zmiennej stopy procentowej WIBOR 1-miesigczny powigkszone o 0,85 punktow
procentowych, obliczane w stosunku rocznym od kwoty wykorzystanego kredytu.
- Zabezpieczenie:

v' hipoteka taczna zwykta w wysokosci 3 min zt i hipoteka taczna kaucyjna do wysokosci 200
tys. z1, na nieruchomosciach zabudowanych Relpol S.A i na nieruchomosciach gruntowych
bedacych w uzytkowaniu wieczystym,

v" weksel in blanco i zastaw rejestrowy na urzadzeniach skladajacych si¢ na linie do produkcji
przekaznikoéw miniaturowych RM 84/5/7.

b. Umowa o wspotpracy I Nr 29/047/07/Z/PX, w ramach ktorej uruchomiono dwa kredyty:
v Kredyt odnawialny w ramach linii
- kwota kredytu 16 mln zt.
- przeznaczenie - na finansowanie dziatalnosci biezacej
- okres kredytowania 15.10.2009 r.
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odsetki - wg. zmiennej stopy procentowej WIBOR dla depozytow 1-miesigcznych w  walucie
wykorzystania, powigkszonej o 0,75 punktow procentowych.

Umowa o kredyt w rachunku biezacym

kwota kredytu do kwoty 3 mln z1.

przeznaczenie - na finansowanie dziatalnosci biezacej

okres kredytowania 15.10.2009 r.

odsetki - wg. zmiennej stopy procentowej WIBOR dla depozytow jednodniowych w walucie
wykorzystania, powigkszonej o 0,75 punktow procentowych.

Zabezpieczeniem wierzytelnosci banku z tytulu kredytow wymienionych w ppkt a i b sa srodki pienigzne przyznane na
podstawie umowy o kredyt odnawialny, opisany w pkt. 3.

Kredyty zaciagnigte w BRE Banku przeznaczone zostana na sptatg kredytow w BZ WBK oraz na finansowanie dziatalno$ci

c¢.  Umowa o kredyt odnawialny ztotowy Nr 29/048/07/Z/LX

kwota kredytu do 19 min zt,

przeznaczenie - zostanie uruchomiony w sytuacji, gdy spotka nie sptaci w terminie kredytu w ramach
umowy o wspolpracy wymienionego w pkt. 2. Jest on przeznaczony na sptat¢ powyzszych kredytow.

okres kredytowania nie pozniej niz w 30 dniu przypadajacym po dacie ciagnigcia kredytu, niezaleznie od
pozostatych ciagnien, lecz nie pdzniej niz do 30 listopada 2009 r.

odsetki - wg. zmiennej stopy procentowej WIBOR dla depozytéw 1-miesigcznych powigkszonej o 1,5
punktéw procentowych

zabezpieczenie

hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 20 miln zt na nieruchomo$ciach zabudowanych Relpol
S.A. i nieruchomos$ciach gruntowych begdacych w uzytkowaniu wieczystym spotki;

zastaw na zapasach magazynowych materiatow do kwoty 8 miln z1,

zastaw na maszynach i urzadzeniach do wartosci 2,4 min zt wg. polisy ubezpieczeniowe;j,
weksel in blanco,

cesja wierzytelnosci naleznosci od 12 firm.

AN

AN NN

spotki zgodnie z ich przeznaczeniem.

Kontrakty Forward

Transakcje stuzace zabezpieczeniu pozycji walutowej zostaly uznane jaki istotne ze wzgledu na fakt, iz ok. 70% sprzedazy
Emitenta jest realizowane w walutach obcych, co ma istotny wptyw na wartosci sprzedazy i wyniku. Realizacja aktywnej polityki

zabezpieczen pozwala na minimalizowanie wptywu wahan kursu ztotéwki na rezultaty dzialalnosci.

Spotka wykorzystuje rézne produkty finansowe w zaleznos$ci od biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku walutowym.
Najczgsciej sa to jednak kontrakty forward i transakcje opcyjne tzw. zero-kosztowe. W roku 2006 Emitent zawarl ponizsze

transakcje (kwoty w tys. EUR):

bank |typ transakeji dzien _ D.Ziel'l. kwota kurs |kwota |kwota| kurs | Kurs
zawarcia |rozliczenia | forward | forward | put | call | put | call

Nord  |forward 24.05.06  {30.06.06 500 3,969

INord  |forward 25.05.06 {30.06.06 1000 3,974

INord  [forward 24.05.06 {30.06.06 500 3,965

WBK [forward 24.05.06 |30.06.06 500 3,968

BRE |korytarz 21.06.06 [11.09.06 250 250] 4,03 4,15

WBK |forward kanadyjski [23.05.06 |22.09.06 200 4001 4,02| 4,02

INord  [forward 12.06.06 [21.12.06 350 4,004

BRE |korytarz 14.06.06 [16.10.06 250, 250 3,98 4,11

BRE |korytarz 22.06.06 [02.10.06 150  150] 4,03] 4,15

BRE |korytarz 14.06.06 [13.11.06 250 250 4,00 4,09

BRE |korytarz 23.06.06 [27.11.06 150  150] 4,06 4,18

Handlowe

Kontrakt z firma Carlo Gavazzi Feme SpA (CGF)
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- W dniu 19.12.2001 podpisany zostat kontrakt z wloska firma Carlo Gavazzi Feme SpA, ktorego przedmiotem jest
produkcja przez Relpol przekaznikéw i wytacznikow. W ramach umowy CGF zobowiazuje si¢ w ciagu 6 lat do
zakupu 40 min. sztuk produktow. Jesli warunki rynkowe zmusza CGF do zakupu mniejszej ilosci , to zaptaci
odszkodowanie na rzecz Relpol S.A. w wysokosci 0,05 EUR za kazda sztuke brakujaca do zbilansowania na koniec
okresu. Umowa jest wazna do 31.12.2006 i zostanie automatycznie przedtuzona na nastgpny okres, jesli nie zostanie
wypowiedziana przez jedna ze stron.

Umowa nie zostala wypowiedziana, obowiazuje wigc do roku 2011. Rozliczenie wielkos$ci sprzedazy nastapi natomiast na
koniec roku 2007 (6 lat od daty podpisania)

Integralna czg$cia powyzszej umowy jest umowa zakupu $rodkow produkcji od Carlo Gavazzi Feme SpA. Przedmiotem
umowy sg maszyny i urzadzenia o wartosci 2.065.000,00 EUR stuzace do produkcji przekaznikoéw i wytacznikow na potrzeby
kontraktu z 19.12.2001. Dostawa $rodkoéw produkeji zostanie dokonana pomigdzy 01.01.2002 a 31.07.2002. Ptatnos$¢ za
$rodki produkcji:

- 206.000,00 EUR w momencie podpisania umowy

- 1.859.000,00 EUR w ciagu 6 lat od daty aprobaty probnej produkcji w miesigcznych ratach bezposrednio zwiazanych

z ilo$cia produktow wytworzonych przez Relpol S.A.
- Na koniec szescioletniego okresu Relpol zaptaci pozostata kwotg w jednej racie.

W zwiazku z tym, iz uruchomienie produkcji mialo miejsce w II kwartale 2002 roku, rozliczenie kontraktu nastapi w II
kwartale 2008 roku.

W dniu 13.12.2002 podpisane zostalty 2 kontrakty rozszerzajace zakres wspotpracy. Pierwszy z podpisanych kontraktow
dotyczy przeniesienia maszyn do produkcji czgsci na ogdlna warto$¢ 230 tys. EUR. Drugi kontrakt na kwotg 123 tys. EUR
dotyczy przeniesienia narzedzi do produkeji detali.

e SHC GmbH

W dniu 11.10.2005 podpisany zostal kontrakt z niemiecka firma SHC GmbH, ktorego przedmiotem jest sprzedaz i promocja
produktéw pod logo Relpol na terenie Niemiec, Austrii i Szwajcarii. Kontrakt zawarty zostat na okres 5 lat, a jego szacunkowa
warto$¢ wynosi ok. 10,8 min. EUR

22.2. PODSUMOWANIE INNYCH ISTOTNYCH UMOW, NIEZAWARTYCH
W RAMACH NORMALNEGO TOKU DZIALALNOSCI, KTORYCH STRONA
JEST CZELONEK GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZAWIERAJACYCH
POSTANOWIENIA POWODUJACE POWSTANIE ZOBOWIAZANIA
DOWOLNEGO CZELONKA GRUPY LUB NABYCIE PRZEZ NIEGO PRAWA
O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA GRUPY KAPITALOWE] W DACIE
DOKUMENTU REJESTRACYJNEGO

Emitent ani podmioty zalezne Emitenta nie sa stronami innych uméw niezawartych w ramach normalnego toku dziatalnosci,
zawierajacych postanowienia lub powodujacych powstanie zobowiazania dowolnego cztonka Grupy lub nabycie prawa
o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitatowej w dacie zatwierdzenia Prospektu.
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23. INFORMACJE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW
I OSWIADCZENIE O UDZIALACH

W Prospekcie nie zamieszczono zadnego o$wiadczenia lub raportu ekspertow, dlatego tez Prospekt nie zawiera Zadnych
informacji na temat ekspertow oraz ich ewentualnym istotnym zaangazowaniu w dziatalno$¢ Emitenta.

Emitent potwierdza, ze informacje uzyskane od 0sob trzecich, ktorych Zrodta wskazane sa w pkt 6.4 niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego zostaty dokladnie powtorzone oraz w stopniu, w jakim Emitent jest tego $wiadom i w jakim moze to oceni¢ na
podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, w Prospekcie emisyjnym nie zostaly pominigte zadne fakty, ktore
sprawityby, ze powtorzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w blad.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci prospektu emisyjnego w siedzibie Emitenta mozna zapoznawac si¢ w formie papierowej z nastgpujacymi
dokumentami lub ich kopiami:

1) statut Emitenta,

2) wszystkie raporty bieglych rewidentéw zamieszczone w Prospekcie Emisyjnym.

3) historyczne informacje finansowe Emitenta za lata obrotowe 2004 — 2006 oraz za III kwartaty 2007 r.
4) historyczne informacje finansowe jednostek zaleznych Emitenta za lata obrotowe 2005 — 2006.

5) regulamin Rady Nadzorczej oraz regulamin Zarzadu.
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25. INFORMACJA O UDZIAXACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Przedsigbiorstwa, w ktorych posiadany przez Emitenta udziat w kapitale ma znaczacy wptyw na oceng jego wlasnych zyskow to
Relpol Eltim ZAO oraz Relpol France SRL.

Nazwa spolki: Relpol Eltim ZAO

Udzial Relpol S.A. 60% udzialu w kapitale i gtosach

Adres: ul. Szpalernaja 42
191123 Sankt Petersburg, Rosja

Telefon 0078123273599

Faks 0078123273599

Adres e-mail: relpol@mail.ru

Nr identyfikacyjny: 110556726

Data rejestracji: 10.07.1998r

Dyrektor Dmitrij Piatsi

Audytor: CBA Audytorska firma ,,Centrum ksiggowego 1 audytora SPb”

Nazwa spolki: Relpol France SRL

Udzial Relpol S.A. 51% udzialu w kapitale i gtosach

Adres: Z.A. du Clos aux Pois, 6 rue des Petits Champs
F-91100 Villabe, Paryz; Francja

Telefon 00 33 160 798 500

Faks 0033 160 861 638

Adres e-mail:

relpol.france@relpol.fr

Nr identyfikacyjny: FR63 480 191 048
Data zalozenia: 08.12.2004
Dyrektor Rachid Chenah
Audytor: Bourron Marlotte
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